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W ubiegtym tygodniu najwi ekszg zmienno $cig (17-23.05.2021) charakteryzowat si @ rynek kryptowalut . Kurs Bitcoina
spadt w tygodniu o 23%, choé¢ momentami spadki siegaly nawet prawie 40%. Panika zostata spowodowana
zapowiedziami ze strony Chin o zaostrzeniu regulacj i na tamtym rynku. Podobne zapowiedzi padaly tak ze
w kontek scie ostatnich wzrostéw na rynkach surowcowych, co n egatywnie wptywato na ich ceny - ropa Brent
spadta w tygodniu 3,3%, miedz 3,6%, ruda zelaza 5,4%.

Rynki akcyjne w takim otoczeniu poradzity sobie do $¢ przyzwoicie . Wiekszos¢ zakonczyta tydzien na lekkich plusach.
Na tym tle relatywnie dobrze wypadt rynek polski . Indeks szerokiego rynku WIG wzrést w tygodniu
0 2,2% a $rednich spotek mWIG40 o 2,99%. Inwestorzy pozytywnie odebrali zalo zenia planowanych dziala n
spoteczno-gospodarczych rz adu na najbli zsze lata tzw. ,,polskiego tadu” . Propozycje te zwiekszajg dochody
rozporzadzalne zarabiajgcych mniej. Najmocniejszym sektorem byly banki. Solidne wzrosty odnotowali tak ze
deweloperzy oraz niektére spotki konsumenckie.

Mimo duzej zmiennosci, rentowno $ci ameryka nskich 10-letnich obligacji skarbowych zako  nAczyly tydzie
na praktycznie niezmienionym poziomie . W opublikowanych ,,minutkach FED-u” z ostatniego posiedzenia, kilku
cztonkéw FOMC zasugerowato, ze jesli post epy w odbudowie gospodarki USAb  eda przebiega ¢ w zadowalaj agcym
tempie, na najbli zszych posiedzeniach rady mo zliwe jest rozpocz ecie dyskusji 0 zmniejszeniu zakupu aktywow

W reakcji na te informacje rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych wzrosty do poziomu 1,7%, by jednak
pod koniec tygodnia, wraz ze spadkami na rynkach surowcowych, spas¢ do poziomu 1,62%. Bardzo podobne ruchy
obserwowalisSmy w Polsce. Po wzrostach rentownosci w $rodku tygodnia, caly tydzier ostatecznie zakonczyliSmy na
poziomach zblizonych do konca poprzedniego tygodnia (1,86% na 10-letnich obligacjach skarbowych). Troch ¢ wyzsze
spready (3-5 punktow bazowych) na rynku ameryka nskich obligacji korporacyjnych  high yield mozna powi gza¢ ze
spadkami na rynku cen surowcow, zwlaszcza ropy naft  owe;j.
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Wartos¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage opfaty zwigzane z subfunduszem oraz
uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek spos6b bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzag ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
powyzszego dokumentu.
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