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Ostatni tydzien (16-22.10.2023) przyniost spadki na rynkach akcyjnych. Najwazniejsze indeksy zaréwno w USA, jak
i w Europie, zakonczyly go z ujemng stopg zwrotu. Lepszy bilans w Polsce to efekt mocnego poczatku tygodnia
w reakcji na wynik wyboréw parlamentarnych. W kolejnych dniach widoczny byt jednak spadek optymizmu. Na bazowych
rynkach diugu rentownosci obligacji skarbowych wzrosty (ceny spadty). Analogiczna presja na ceny byta widoczna na
rynku obligacji korporacyjnych. Nastroje inwestoréw pogorszyt tez wzrost ryzyka geopolitycznego zwigzany z sytuacjg na
Bliskim Wschodzie.

W ostatnim tygodniu opublikowano kilka dobrych danych z amerykanskiej gospodarki. Odczyty dotyczgce dynamiki
sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej we wrzesniu zaskoczyly pozytywnie. Co wiecej, rynek pracy wcigz
utrzymuje sie w dobrej kondycji. Ostatni tygodniowy odczyt liczby wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych byt po raz kolejny
nizszy od oczekiwan. Prezes Fed Jerome Powell w publicznym wystgpieniu podkreslit, ze amerykanska gospodarka jest
mocna, co moze stanowi¢ ryzyko dla kontynuacji dezinflaciji.

Opublikowane w Polsce dane potwierdzajg pojawienie sie oznak odbicia w zakresie aktywnosci ekonomicznej. Pozytywne
sygnaty wida¢ w sprzedazy detalicznej, ktéra w ujeciu realnym spadta we wrzesniu o zaledwie 0,3% r/r w poréwnaniu do
sierpniowej  dynamiki na  poziomie -2,7%. Z Kkolei produkcja przemystowa ustabilizowata sie
z odczytem na poziomie -3,1% r/r. Co wiecej, inflacja bazowa wyhamowata we wrzesniu do 8,4% r/r z 10,0% r/r
W sierpniu, ponizej oczekiwan rynku.

Indeksy akeyjne Wartosé Zmiana tygodniowa 10-letnie obligacje Rentownosé Zmiana tygodniowa
(%) skarbowe (pb)
WIG 68 361 1,9% Polska 5,95% 12
WIG20 2029 2,8% Niemcy 2,89% 15
mWIG40 5045 -0,1% USA 4,92% 30
sWIG80 20 689 0,1%
DAX Index 14 798 -2,6% Obligacje korporacyjne .. Zmianatygodniowa
. Wartosé
S&P 500 4224 -2,4% emitowane w euro (%)
| —
'nc_ieks ?b||?ale typu 322.0 0.9%
"high yield'
Indeks obligacji t
[ndeks obligac]! ypu 276,7 -0,6%
investment grade
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjinym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie pow inien by ¢ wytaczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych
okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przyszitosci.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennosciag ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzy$ciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat opfat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I1I, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
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w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czgsci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzag ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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