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Ubiegty tydzien (16-22.08.2021) przynidst cofni ecie na parkietach akcyjnych  po obu stronach oceanu. W USA indeksy
NASDAQ i S&P500 spadty o odpowiednio 0,7% i 0,6%. W Europie DAX spadt 0 1,1%, a CAC40 o niemal 4%. W grupie
~Spadkowej’ znalazly sie takze nasze lokalne indeksy gietdowe . Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 1,9%, a indeks
najwiekszych spotek WIG20 o 2%.

Mimo wizerunkowych strat, jakie poniosta najwieksza gospodarka (USA) w zwigzku z zaj$ciami w Afganistanie, gldwnym
pretekstem do schlodzenia atmosfery na rynkach , bylo potgczenie rozczarowuj gcych odczytow
makroekonomicznych z tego tygodnia, jak i ,jastrz ebich” sygnatow ptyn acych z FOMC (Federalny Komitet do spraw
Operacji Otwartego Rynku).

Na poczatku tygodnia poznali$my rozczarowuj gce informacje z Chin. Produkcja przemystowa w lipcu wzrosta o 6,4%
wobec oczekiwanych 8%, a sprzedaz detaliczna o 8,5% wobec oczekiwan wzrostu na poziomie 11,5%. Takze zza
Atlantyku otrzymalismy mieszane dane . Sprzedaz detaliczna w lipcu spadta o 1,1% m/m, podczas gdy konsensus
spodziewat sie spadku 0,2%. Czesciowym wytlumaczeniem negatywnego zaskoczenia byta staba sprzedaz samochodéw
(-3,9%) wynikajgca gtéwnie z problemdw strony podazowej. Pozytywnie zaskoczyta natomiast produkcja przemystowa.
W?zrosta ona o0 0,9% w lipcu wobec czerwca i byta wyzsza, niz prognoza rynkowa ksztattujgca sie na poziomie 0,5%.
Elementem, ktory wywotal najsilniejsz g reakcje inwestorow byta publikacja protokotu z lipcowego posiedzenia
FOMC. Wynikato z niego, ze wiekszo$¢ cztonkow komitetu sktania sie do rozpocz ecia przed koncem roku tzw. ,taperingu”
czyli ograniczenia skupu aktywéw . Jastrz ebiego wyd zwieku publikacji dodata wypowiedz Jamesa Bullarda — szefa
oddzialu Fedu w St. Louis, ktéry sugerowat zaostrzenie polityki monetarnej jeszcze przed ko  hcem roku . Nie
wykluczajgc podwyzki stop procentowych.

W tym otoczeniu rynki obligacyjne zachowywaty si e stabilnie , znacznie tracity natomiast surowce . Ropa WTI w ujeciu
tygodniowym spadta o ponad 9% , natomiast miedz o niecate 6%.
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Warto$¢ aktvwow netto niektérveh subfunduszy funduszu Credit Aaricole FIO cechuie sie duza zmiennoscia ze wzaledu
na skfad portfela inwestvcvineao. Niektére subfundusze moaa inwestowac wiecei niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie awarantuije realizacii zalozoneao celu inwestycvineao ani uzyskania okresloneao wvniku inwestvcvineao.
Przed podieciem decvzii inwestvcvinei Uczestnik powinien wzia¢ pod uwaae optaty zwiazane z subfunduszem oraz
uwzaledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkow.

Dane finansowe subfunduszv. opis czvnnikdéw rvzvka oraz informacie na temat opfat zwiazanvch z uczestnictwem w
subfunduszach znaiduia sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostgpnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Ninieiszy dokument nie moze bvé kopiowany, cvtowany lub rozpowszechniany w iakikolwiek spos6b bez uprzedniego
pisemnedo zezwolenia Santander TFI S.A. Informacie zawarte w dokumencie sa dobierane zaodnie z nailepsza wiedza
ieao autoréw i pochodza ze zrédet uznawanvch za wiarvaodne. iakkolwiek autorzv nie awarantuia ich dokladnosci i
kompletnosci. Autorzv nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
powyzszego dokumentu.
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