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W minionym tygodniu (14-20.04.2025), rozpoczynaj gcym obchody Wielkanocy, rynki akcji w Europie
sprezentowaly inwestorom solidne wzrosty. Jednym z najsilniejszych indekséw pozostawat polski
WIG20. | to mimo zamieszania, jakie wywotaly stowa premiera Donalda Tuska, ktéry wskazat na potrzebe
repolonizacji polskiej gospodarki i zaznaczyt ze spoétki Skarbu Panstwa, takze te gieldowe, niekoniecznie
musza skupia¢ sie na maksymalizowaniu zyskéw. Stwierdzit, ze zwlaszcza na spotkach energetycznych ciazy
wyzszy cel, jakim jest zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego obywatelom. Wypowiedz ta wprowadzita
niemate zamieszanie wsrod inwestoréw, jednak finalnie WIG energia zakonczyt tydzien na plusach. Giéwnym
motorem wzrostéw na polskim parkiecie byty jednak b anki. WIG Banki wzrést o niemal o 7%.

Na podium, ze wzrostem ponad 4% w uj eci u tygodnia znalaztsi e niemiecki DAX , mimo niewspierajgcych
informacji o nastrojach gospodarczych u naszych sgsiadéw. Wskaznik ZEW spadt do -14pkt w kwietniu,
znacznie ponizej oczekiwan.

Znacznie mniej powodéw do satysfakcji mieli inwesto rzy na ameryka askich parkietach akcyjnych.
Zaréwno indeks S&P500 jak i Nasdaq ko nczyly tydzie n spadkami. Tydzien mingt bez nowych informacji
na temat cel, jednak prezydent Donald Trump publicznie wyrazit swoje niezadowolenie co do poczynan
prezesa Fed, wskazujgc ze w jego opinii ma narzedzia by zakonczy¢ jego kadencje przed terminem.

W tym otoczeniu obligacje rynkéw bazowych zgodnie z yskiwaty (rentowno $ci spadaly), a polskie
dziesi eciolatki pod gzaty za nimi. Zyskiwaly takze indeksy obligacji korporacyjnych, zaréwno typu
Jnvestment grade” jak i wysokodochodowych.

Z danych makroekonomicznych, uwag e zwracata lepsza ni z oczekiwania produkcja przemystowa

z strefy euro za luty i ujemna dynamika produkcji p rzemystowej w USA za marzec. Pozytywnie
zaskoczyta natomiast sprzedaz detaliczna w USA w marcu. Jasnym punktem byly tu zakupy samochodow,
co mozna wigzac z checiag uprzedzenia zapowiedzianych cet przez amerykanskich konsumentéw.

Wisienk g na torcie tygodnia, byto posiedzenie ECB, na ktdry =~ m postanowiono o kolejnej obni  zce stop
procentowych o 25 pkt. bazowych. Decyzja ta byta jednomys$ina mimo niepewnosci jaka ptynie z obecnych
zawirowan w handlu miedzynarodowym.

W biezacy tygodniu, globalnie inwestorzy bacznie beda przygladaé sie wskaznikom PMI dla przemystu
zar6éwno dla Europy jak i USA. Lokalnie natomiast poznamy dane z polskiego rynku pracy oraz informacje
o0 sytuacji w produkcji i przemysle w marcu.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by ¢ wytgczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych
okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sklad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I1I, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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