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W minionym tygodniu rynki tapaly oddech. Oprocz naturalnej realizacji zyskéw po wcze $niejszych wzrostach
rynkowych, sentyment byt chtodzony wypowiedziami Pre zesa Banku Rezerwy Federalnej w St. Louis Jamesa
Bullarda . Uwaza on, ze opanowanie inflacji wymaga dalszego zacie$niania polityki monetarnej, a odpowiedni poziom
stop procentowych mo ze wynie $€ nawet 7%. Bytoby to wyzej od biezgcych oczekiwan rynku odnosnie szczytu cyklu
podnoszenia stop procentowych w USA (obecny przedziat stopy funduszy federalnych w Stanach Zjednoczonych wynosi
3,75-4,00%). Ameryka nskie indeksy akcyjne zako nczyty tydzie n niewielkimi spadkami
— indeks S&P 500 stracit 0,7%, a indeks Nasdag Composite 1,6%. Podobnie reagowat japonski Nikkei 225 spadajac o
1,3%. Mocniejszy okazat sie natomiast europejski rynek, gdzie niemiecki DAX wzrdst o 1,5%. Byt to juz si6dmy z rzedu
wzrostowy tydzien tego indeksu.

Na rynku krajowym GUS opublikowat szybki szacunek produktu krajowego b rutto za poprzedni kwartat.  Zgodnie
z danymi, w trzecim kwartale 2022 roku, PKB niewyréwnany sezonowo (w cenach statych sredniorocznych roku
poprzedniego) wzrost realnie o 3,5% , w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Byto to spowolnienie
dynamiki, ktéra w drugim kwartale biezgcego roku wyniosta 5,3%. Jednoczesnie byt to odczyt nieznacznie lepszy od
oczekiwan rynkowych, ktére zaktadaty wzrost o 3,4% w ujeciu rok do roku. Ponadto GUS potwierdzit wcze $niejszy
szybki odczyt inflacjiza pa zdziernik na poziomie 17,9% rok do roku, co oznacza  wzrost cen o 1,8% w poréwnaniu

Z poprzednim miesi gcem.

Tydzien dla krajowych akcji zako nczyt sie pomysinie, a indeksy kontynuowaty wzrosty. Indeks WIG wzrést
0 0,9%, a indeks WIG20 o 1,0%. Indeks srednich firm mWIG40 zwiekszyt swojg wartos¢ o 0,4%, a indeks matych
przedsiebiorstw sWIG80 o 0,9%.

Krajowe obligacje skarbowe réwnie 2z zyskiwaly na warto $ci, a rentowno $¢ obligacji 10-letnich spadta
0 17 punktéw bazowych do poziomu 7,01%  (spadek rentownosci jest rbwnoznaczny ze wzrostem cen obligacji).
Analogicznie zachowaly sie 10-letnie obligacje skarbowe Niemiec, ktdrych rentownos$¢ spadta o 13 punktéw bazowych
do poziomu 2,02%. Rentownos$¢ 10-letniego dlugu Stanéw Zjednoczonych wzrosta o 2 punkty bazowe do poziomu
3,83%.

Na rynku dtugu korporacyjnego nastroje byly stonowa ne. Indeks obligacji high-yield denominowany w EUR wzrost
0 0,1%. Nieco lepiej poradzit sobie analogiczny indeks denominowany w USD, ktérego warto$¢ zwiekszyta sie o 0,6%.

Na rynku towarowym doszto do wyprzeda zy kontraktow terminowych na rop e typu Brent oraz kontraktéw na
mied z. W przypadku pierwszego z nich spadek wynidst 8,7%, a w przypadku drugiego 6,8%. Znacznie lepiej poradzity
sobie kontrakty terminowe na wegiel notowane na gietdzie w Rotterdamie, ktore przetamaty serie czterech spadkowych
tygodni i wzrosty 0 20,5%.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yinym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow inien by € wytlaczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszu Crédit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na skiad portfela inwestycyjnego. Niektdre subfundusze mogg inwestowac wigcej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzy$ciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza roéwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla
inwestorow oraz tabelach opfat dostepnych w jezyku polskim na www.credit-agricole.pl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszu Crédit Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czgsci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza
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jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii

niniejszego dokumentu.
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