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W ubiegtym tygodniu (14.06-20.06) globalne indeksy akcyjne osi ggnely swoje historyczne szczyty (S&P 500,
Nasdaq oraz DAX), jednak w zwigzku z odwrotem od ryzykownych aktywéw pod koniec tygodnia stopy zwrotu na
indeksach akcyjnych byly na srednim poziomie . Indeks S&P 500 zakonczyt tydzien spadkiem
o ponad 1,9%, NasdaglOO wzrést o 0,4% gtéwnie dzieki dobremu zachowaniu spoétek technologicznych
w ubiegly czwartek, za to DAX spadt o ponad 1,6%. Najlepiej radzacymi sobie sp6tkami na gtéwnym amerykanskim
parkiecie byly Enphase Energy oraz Generac Holdings, ktére wzrosty odpowiednio 0 12,7% oraz 10,7%. Obie spéiki
zwigzane sg z sektorem wytwarzania energii stonecznej.

Stabo $cig wykazaly si e sektory surowcowe zwi gzane z miedzi g, stala, ztotem oraz gazemirop g naftow a.
Zwroty z indekséw obligacyjnych high-yield byty lek ko ujemne . Indeksy denominowane w EUR i USD spadty
0 0,1%. Rentownosci amerykanskich 10-latek od szczytu tygodniowego wynoszgcego 1,58% spadty w pigtek do
1,44%, a niemiecki Bund zakonczyt tydzien wzrostem o ponad 7 pkt. R6znice w zachowaniu si e obligacji
ameryka askich i niemieckich ttumaczy zesziotygodniowe spotk anie Fedu, ktéry wst epnie przewiduje 2
podwy zki stop procentowych do ko nAca 2023 roku. Pomimo spekulacji rynkowych, na spotkaniu Fed bardziej
skupit si @ na ewentualnych podwy zkach stép ni z na wycofaniu si e z zakupu aktywéw. Doprowadzito to do
spadku rentowno $ci 10-latek oraz 30-latek ameryka nskich oraz wzrostu rentowno  $ci obligacji 2-letnich

W ostatnim tygodniu w Polsce indeks najwi  ekszych spétek WIG20 w uj eciu tygodniowym zanotowat spadek

0 0,1%, ale unikn gt piatkowych spadkéw, ktore dotkn ety globalne rynki akcji. Gorzej radzity sobie spétki o
mniejszej kapitalizacji — indeks mWIG40 spadt 0 1,1%, a sWIG80 o 0,9%. Na gtéwnym parkiecie (WIG20) najlepiej
radzity sobie LPP, PGNIG oraz Asseco, ktére wzrosty odpowiednio 0 9,4%, 4,3% i 4,3%. Najbardziej spadaty spoiki
z sektora energetycznego — KGHM o0 9,6%, JSW o 7,7% oraz Tauron o 3,7%.

Z makro w Polsce, inflacja CPl w maju zostata potwierdzona na poziomie 4,7% r/r, nieco mniej niz poczatkowo
prognozowano. Inflacja bazowa wyniosta 4,0% r/r, zgodnie z oczekiwaniami. Dane z rynku pracy nie byly
zaskoczeniem — wynagrodzenia wzrosty o 10,1% r/r, a zatrudnienie o 2,7% r/r, a miesi eczny wzrost
zatrudnienia 0 21,5 tys. etatéw , to najmocniejszy wynik z maja w historii.

Ztoty tracit do euro i dolara ameryka nAskiego — w ujeciu tygodnia za euro nalezato ptaci¢ o 5 groszy wiecej niz
tydzien temu, a za dolara ponad 12 groszy wiecej (kurs EUR/PLN na 18.06: 4,55, kurs USD/PLN na 18.06: 3,84).
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