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W ostatnim tygodniu (13.07-19.07.2020 r.) rynki akcji kontynuowaty ruch w gére. S&P 500 wzrdst 0 1,25%, a
STOXX Europe 600 o 1,6%. Na tym tle stabo wypadt polski WIG, ktdry zyskat zaledwie 0,22%. Dobrym nastrojom
nie przeszkodzity wiadomosci o wysokiej liczbie nowych zakazen w USA oraz o powrocie obostrzen w Kalifornii,
informacje te zachwiaty jedynie chwilowo notowaniami. Inwestorzy pozytywnie reagowali na wiesci ptynace
z firm farmaceutycznych pracujacych nad szczepionka na COVID-19 oraz poprawiajace sie dane
makroekonomiczne w USA.

Posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego nie przyniosto zmian w polityce pienieznej. Rada Polityki Pienieznej
rowniez nie zdecydowata sie na zmiane stop procentowych. Przedstawione zostaty wyniki nowej projekcji PKB,
okazaty sie one do$¢ pesymistyczne. NBP prognozuje spadek PKB w 2020 r. o 5,4% oraz odbicie w
nastepnych 2 latach o0 4,9% i 3,7%. Skutkiem nizszej aktywnos$ci gospodarczej bedzie tez ograniczenie inflacji,
ktéra wedtug prognoz spadnie w kolejnych latach ponizej celu inflacyjnego.

Rentownosci polskich obligacji skarbowych znalazly sie na poziomie zblizonym do zamkniecia sprzed tygodnia.
Na rynkach bazowych réwniez obyto sic bez wiekszych zmian. W przypadku obligacji amerykanskich oraz
niemieckich rentownosci odpowiednio spadty o 2 pb i wzrosty o 2 pb.

Zioty ostabit sie w stosunku do euro i zamknat tydzien na poziomie 4,48. Polska waluta zyskata natomiast
do dolara, za ktérego trzeba byto ptaci¢ 3,92 zt.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli opfat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autorow i pochodzg ze zrddet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.



