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Najwazniejszym wydarzeniem makro poprzedniego tygodnia (12-18.07.2021) byt odczyt inflacji
w Stanach Zjednoczonych . Odczyt za czerwiec 5,4% r/r okazat sie wyzszy od oczekiwa n analitykow
(4,9%). Powyzej oczekiwa n (4,5% r/r vs 4,0% konsensus) byt réwnie z wskaznik inflacji bazowej
(po wylaczeniu cen zywnosci, paliw i energii).

Caly czas trwa debata, na ile ten wystrzat inflacji ma trwaly a na ile przej$ciowy charakter. Rynki obligaciji
zdaja sie nadal nie wierzy ¢ w jego trwato $€. Poczagtkowo rentowno $ci ameryka askich
10-letnich obligacji skarbowych wzrosty o ponad 10 bps, by ostatecznie zako nczy¢ tydzie h na prawie
niezmienionym poziomie 1,3%. Dosy¢é podobnie zachowywaly sie rentownosci obligacji skarbowych
w Polsce. Po wzrostach w $rodku tygodnia, ostatecznie 10-letnie skarbéwki zakonczyly tydzien
na poziomie 1,64%, czyli nawet 3 punkty bazowe (3 bps) nizej w poréwnaniu do zesztego tygodnia.

Na rynkach akcji straszy rownie z szybki wzrost zachorowa 1 na koronawirusa i jego nowe warianty.
Wiekszos¢ globalnych indekséw zakonczyla tydzieh okoto 1% spadkami. Stabiej wypadly spotki
technologiczne (NASDAQ w tygodniu -1,9%) oraz segment mniejszych spoétek  z indeksu Russell
2000. Odnotowat on najwiekszy tygodniowy spadek (-5,1%) od pazdziernika zesztego roku.

Odwro6t od ryzyka byt tak ze widoczny na rynku ameryka nskich obligacji korporacyjnych. Spready
w tygodniu zwiekszyty sie o okoto 10 bps (spadly ceny obligacji high yield).

Polski rynek akcji zachowywat si e relatywnie lepiej w poréwnaniu do rynkéw rozwini etych. Szeroki
indeks WIG byt jednym z niewielu indekséw, ktéry zdotat op  rze€ sie spadkom (wzrést 0,3%), dzieki
dobremu zachowaniu Allegro oraz spotek ,,defensywnych” — telekomoéw i PZU. Podobnie jak w USA, rownie z
w Polsce najstabszy byt indeks matych spoétek (spadek indeksu sWIG80 w tygodniu o 0,4%).
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Wartos¢ aktvwow netto niektorveh subfunduszy funduszu Credit Aaricole FIO cechuie sie duza zmiennoscia ze wzaledu
na skiad portfela inwestvcvineao. Niektore subfundusze moaa inwestowac wiecei niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie awarantuie realizacii zatozoneao celu inwestvcvineao ani uzvskania okresloneao wvniku inwestvcvineao.
Przed podieciem decvzii inwestvcvinei Uczestnik powinien wzia¢ pod uwaae optatv zwiazane z subfunduszem oraz
uwzaledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszv. opis czvnnikdéw rvzvka oraz informacie na temat opfat zwiazanvch z uczestnictwem w
subfunduszach znaiduia sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostgpnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.
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2021 © Santander Towarzvstwo Funduszv Inwestvcvinveh Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,,plomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.



