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W ubiegtym tygodniu (12-18.05.2025) na rynkach domi  nowaty dobre nastroje . Porozumienie pomiedzy
USA i Chinami w sprawie ograniczenia wzajemnych cet na 90 dni wywolalo silng pozytywng reakcje na
poczatku tygodnia. Gidwne amerykanskie indeksy akcyjne odnotowaly solidne wzrosty. Indeks S&P 500
zyskat w skali tygodnia 5,3% i znajduje sie obecnie nieco ponad 3% od rekordowego poziomu ustanowionego
w lutym. Na tym tle w ostatnim tygodniu stabiej wypadta polska gietda. Indeks szerokiego rynku WIG znizkowat
0 0,1%. Z kolei rentownosci 10-letnich obligacji na rynkach bazowych wzrosty (ceny spadty). Réwniez polskie
papiery skarbowe stracity na wartosci. Wyceny obligacji korporacyjnych typu ,high yield” i ,investment grade”
wzrosty.

W Polsce Produkt Krajowy Brutto w | kw. 2025 r. wzr  ést wedtug szybkiego szacunku GUS o 3,2% r/r.

W ujeciu wyréwnanym sezonowo PKB zwigkszyt sie 0 3,8% r/r i 0,7% kw/kw. Solidny odczyt potwierdzit, ze
polska gospodarka pozostaje na $ciezce umiarkowanie szybkiego wzrostu. Jednoczesnie finalne dane
o kwietniowej inflacji CPI pokazaty spadek do 4,3% r/r, nieco mniejszy ni z sugerowata wst epna
publikacja (4,2% r/r). Z kolei inflacja bazowa po wytgczeniu cen zywno$ci i energii przyhamowata w kwietniu
do 3,4% r/r. Dynamika CPI mo ze spas$¢ do ko nca roku w okolice 3-3,5%, co powinno pozwoli  é RPP na
dalsze luzowanie polityki pieni eznej. Cezary Kochalski z RPP powiedziat w wywiadzie, ze w tym roku widzi
przestrzen na dalsze 50-75 pb obnizek stop procentowych.

W USA inflacja CPI spadta w kwietniu do 2,3% r/r, m inimalnie poni zej konsensusu zaktadaj gcego
stabilizacj e na 2,4% r/r. Spowolnienie inflacji nastgpito w wyniku wzrostu poziomu cen o 0,2% m/m, lekko
ponizej rynkowych oczekiwan. Skala pozytywnego zaskoczenia byta niewielka, dlatego rentownosci obligacji
w reakcji na te dane tylko nieznacznie spadly. Z kolei w pigtek Moody’s, jako ostatnia z trzech gtéwnych
agenciji ratingowych, obni  zyla rating USA do AAl z AAA ze wzgl edu na rosn gcy diug publiczny.

Na poczatku bie zacego tygodnia lokalnie najwa zniejszym tematem b eda wyniki pierwszej tury
wyboréw prezydenckich.  Zgodnie z oczekiwaniami do kolejnego gtosowania przeszli Rafat Trzaskowski
i Karol Nawrocki, jednak r6znica poparcia dla tych kandydatéw okazata sie mniejsza niz wskazywaly sondaze,
co przelozytlo sie na ostabienie polskiej waluty. W kolejnych dniach pojawi sie wiele danych
makroekonomicznych z polskiej gospodarki. Z kilku krajow europejskich i USA naptyng wstepne indeksy PMI
dla przemystu i ustug. Na froncie geopolitycznym oczekiwana jest rozmowa telefoniczna prezydentéw USA
i Rosji w sprawie Ukrainy.

Indeksy Zmiana 10-letnie Zmiana
! Wartosé . 5 obligacje Rentownosé tygodniowa
akcyjne tygodniowa (%) skarbowe (pb)
WIG 103 151 -0,1% Polska 5,44% 8
WIG20 2810 -1,1% Niemcy 2,59% 3
mwWIG40 8 008 1,5% USA 4,48% 10
sWIG80 28 898 0,6%
DAX Index 23 767 1,1% Obligacje Zmiana
S&P 500 5958 5,3% korporacyjne Wartosé tygodniowa
emitowane w euro (%)
Indeks obligacji typu
,,hlgh yleldu 380,2 0,4%
Indeks obligacji typu
LJnvestment grade” 3103 0,1%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Ma teriat nie powinien by € wytgczna podstaw g
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej, niz 35%
aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis
czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym,
dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit Agricole FIO. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Il1, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byé kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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