Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzie n (11-17.08.2025) na rynkach finansowych uptyn at pod znakiem oczekiwania na
kluczowe dane makroekonomiczne z USA i rozmowy poko  jowe dotycz gce Ukrainy. Po kwietniowym
krachu gietldowym, spowodowanym agresywng politykg taryfowg administracji prezydenta Donalda Trumpa,
rynki stopniowo sie odbudowywaly, a miniony tydzie h przyniést mieszank e obaw i optymizmu. Globalne
rynki akcyjne zyskiwaty na warto $ci, a krajowy parkiet mierzyt si e z korekt 3 notowa n. Obligacje
skarbowe i korporacyjne zako nczyly tydzie n niewielk 3 zmian g wycen.

Na pocz atku tygodnia ulg e przyniosto przediu zenie o 90 dni terminu nato zenia taryf celnych na
chinskie towary, co powinno tagodzi ¢ presje inflacyjn 3. Dodatkowo, porozumienie z NVIDIA i AMD
w sprawie eksportu chipéw Al do Chin (z 15% optatg od przychoddéw ptacong do rzadu USA), zapobiegto
wiekszym zaktéceniom w sektorze technologicznym. Przelomowa w skali tygodnia byta publikacja danych

o inflacji z USA. Inflacja konsumencka wzrosta o 2,7% r/r (nizej niz prognozowane 2,8%), co wzmochito
nadzieje na wrzesniowe obnizki stép przez Fed i napedzito wzrosty S&P 500 i Nasdag.

Na rynku krajowym opublikowany zostat wzrost PKB za drugi kwartat w wysoko $ci 3,4% t/r, co byto
zgodne z konsensusem rynkowym. W drugiej potowie roku czynnikami sprzyjajgcymi produkcji krajowej
powinny by¢ nizsze stopy procentowe i ozywienie inwestycji. Jednoczesnie analitycy zaktadajg, ze ewentualne
przyspieszenie dynamiki PKB w drugiej potowie roku nie powinno wptyng¢ na polityke RPP (rynek oczekuje
kolejnych obnizek st6p).

Wydarzeniem o du zym znaczeniu geopolitycznym byto pi agtkowe spotkanie Prezydenta Trumpa

z Wihadimirem Putinem. Spotkanie nie przyniosto osta  tecznych rozstrzygni e¢ w zakresie konfliktu
w Ukrainie , cho¢ Prezydent USA wskazal na poczyniony postep w niektorych obszarach. Media donoszg
0 zgodzie Rosji na obce wojska w Ukrainie po pokoju, gwarancjach bezpieczenstwa USA i poparciu Trumpa
dla oddania calego Donbasu Rosji w zamian za rozejm. Wotodymyr Zetenski nazwat gotowosé USA do udziatu
w gwarancjach bezpieczenstwa dla Ukrainy "historyczng decyzjg”. Nastepnym krokiem bedzie poniedziatkowe
spotkanie Trumpa w Waszyngtonie z prezydentem Ukrainy i liderami UE.

W obecnym tygodniu kluczowy dla rynkéw bedzie postep w rozmowach pokojowych na linii Rosja — Ukraina.
Ponadto poznamy dane o krajowej produkcji przemystowej i dynamice cen produkcyjnych (PPI).

Indeks Zmiana Zmiana
Sy Wartos¢ | tygodniow 10-letnie obligacje skarbowe Rentownos¢  tygodniowa
akcyjne -
a (%) (pb)
WIG 109 367 -1,4% Polska 5,36% -3
WIG20 2 950 -2,4% Niemcy 2,79% 10
mwIG40 7991 -1,5% USA 4,32% 4
sWIG80 29 367 0,2%
DAX Index 24 359 0,8% Obligacie ki : Zmiana
S&P 500 6 450 0,9% gacje korporacyjne Wartos¢ tygodniowa
emitowane w euro (%)
Indeks obligacji typu ,high yield” 389,618 0,3%
Indeks obligaciji typu ,investment _
grade” 313,975 0,1%
Autor komentarza:
Maciej Wojdyta, Milodszy Zarz adzajacy Funduszami w Santander TFI
[j Tel. 22 431 52 25 CO’ Infolinia 801 123 801 Santander.pl/TFI
tfi@santander.pl

1



Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

18.08.2025 . Fundusze Inwestycyjne

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjinym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by ¢ wytgczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych
okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Wartos$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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