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Po bardzo udanym dla inwestoréw pierwszym tygodniu nowego roku, drugi (11-17.01.2021 r.) przyniost korekt ¢ na
wiekszo sci rozwini etych rynkow akcji

Za oceanem indeksy S&P500 i NASDAQ spadty odpowiednio o 1,5% i 2,3% w ujeciu tygodnia. W Europie DAX spadt o
1,9% a CAC40 o 1,7%. Rynek polskich akcji zachowat sie tu zbieznie, co do kierunku. Indeks szerokiego rynku WIG spadt
0 3,3% natomiast indeks najwigkszych spétek WIG20 o 4,2%.

Z globalnych wydarzeh zesztego tygodnia, uwage inwestoréw przyciggata sprawa impeachmentu odchodz acego
prezydenta USA Donalda Trumpa , ktory w zesziym tygodniu dodat kolejne chinskie firmy, w tym Xiaomi i China National
Offshore Oil Corporation, na liste firm wspotpracujacych z chinskim wojskiem. Podsycajac tym samym niepewno $¢€ co do
dalszego kierunku konfliktu handlowego mi  edzy Chinami a USA. W tym samym czasie Prezydent elekt Joe Biden
oglosit szczegoty proponowanego pakietu fiskalnego opiewaj gcego na 1,9 bin USD. Niewiadomg pozostaje jednak,
jaka ilos¢ zaproponowanych wydatkéw znajdzie poparcie w Kongresie. Takze z . frontu” walki z pandemig naptywaly
negatywne informacje o powolnym tempie szczepie n i planach wydtu zen obowi gzujacych restrykcji . Koniec
tygodnia dodatkowo przynidst informacje o tymczasowym zmniejszeniu dostaw szczepionki Pfizer  BioNTech dla Unii
Europejskiej w zwigzku z reorganizacjg procesu produkcyjnego.

Ze sfery makroekonomicznej otrzymali$my odczyt PKB Niemiec za 2020 rok na poziomie -5% r/r, co byto zblizone do
konsensusu rynkowego na poziomie -5,1%. Z USA mieli$my dobry odczyt produkcji przemystowej za grudzien na poziomie
1,6% m/m wobec oczekiwanych 0,4%. Gorzej od konsensusu rynkowego zachowala sie natomiast w grudniu sprzedaz
detaliczna w USA, -0,7% m/m wobec prognozy braku zmiany m/m.

Lokalnie uwage przykuwato posiedzenie RPP . Mimo wczesniejszych zapowiedzi o mozliwosci obnizki, stopy
procentowe pozostaly bez zmian . Sygnalizowano jednak mozliwo$¢ dokonania obnizek w przypadku wystapienia
dalszych negatywnych skutkéw pandemii. Dodatkowo NBP potwierdzit, ze moze dalej interweniowa ¢ na rynku
walutowym w celu wzmacniania oddziatywania luznej polityki pieniezne;j.

Otrzymalismy takze dobre dane o obrotach handlowych za listopad dla Pol ski, ktore wyniosty +1,725 mld EUR oraz
finalny odczyt krajowego CPI za grudzien na poziomie 2,4% wiec nieznacznie wyzej niz odczyt flash 2,3%. Potwierdzito to
jednak, iz inflacja znalazta si e poni zej celu NBP , ktéry jest na poziomie 2,5%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajduja sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli opfat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie s dobierane zgodnie z najlepsza wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.
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