Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W ubiegtym tygodniu (10-16.07.2023) na rynkach domi  nowaty pozytywne nastroje. Inwestorzy oczekiwali pr zede
wszystkim na odczyt inflacji za czerwiec w USA oraz start sezonu publikacji wynikéw ameryka  nskich spétek za Il
kwartat, ktory tradycyjnie rozpocz ety du ze banki. Najwa zniejsze swiatowe indeksy akcyjne zako nczyly tydzie n na
solidnych plusach. Z kolei na rynkach obligacji obs erwowali $my spadki rentowno $ci (wzrosty cen).

Zmiana : .
Indeksy akcyjne Wartos¢ tygodniowa Obligacje skarbowe Rentownosé Zmiana tyé]odnlowa (punkty
(%) azowe)

Rentownos$¢ 10-letnich o

WIG 70242 4,6% obligacji Polski >23% 26
Rentownos$¢ 10-letnich 251% 13

WIG20 2127 45% obligacji Niemiec o
Rentownos¢ 10-letnich o
obligacji USA 3,83% 3

mwWIG40 5167 5,1%

sSWIG80 22154 2,7% Obligacje korporacyjne v . . 2
ST OWETE W G Wartos¢ Zmiana tygodniowa (%)
Indeks obligacji typu "high

DAX Index 16105 3,2% yield" gacii typu "hig 3222 0,7%
Indeks obligaciji typu 278.2 0.9%

S&P 500 4505 2,4% “investment grade” ' o

W ostatnim tygodniu opublikowano sporo odczytow inf lacyjnych, ktére potwierdzity powolne hamowanie dyn amik

wzrostu cen .

W USA inflacja konsumencka spadta w czerwcu nieco ba  rdziej ni z zaktadat konsensus rynkowy. Inflacja CPI
wyniosta 3,0% r/r, a inflacja bazowa 4,8% r/r.  Dane te nie zmienity oczekiwan rynku co do lipcowej podwyzki stop
procentowych przez Fed, jednak zniechecity do wyceniania kolejnych podwyzek w tym roku. Opublikowana dynamika cen
producentéw w USA (PPI) réwniez potwierdzita trend dezinflacyjny. Najnowsze ameryka nskie dane inflacyjne
przeto zyly sie na oslabienie dolara i okazaly sie istotniejsze dla inwestorow niz dobry odczyt z rynku pracy.
Cotygodniowa publikacja liczby nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych byta nizsza od oczekiwan.

Krajowe finalne dane o inflacji potwierdzity spadek do 11,5% w czerwcu z poziomu 13,0% odnotowanegow  maju.
Tempo spadku inflacji bedzie waznym argumentem dla RPP w dyskusji o ewentualnych obnizkach stop procentowych. W
ostatnim tygodniu zostat tez opublikowany raport o inflacji. Wedtug projekcji NBP inflacja CPl mo ze osiggnaé gorne
pasmo odchyle n od celu (3,5%) w Il kw. 2025 r. Zgodnie z centralng $ciezkg projekcji, dynamika PKB w Polsce ma
wynies¢ 0,6% w 2023 r., 2,4% w 2024 r. oraz 3,3% w 2025 r.

Warto zwréci € uwag e, ze odczyty inflacji z Chin byly ponownie ni  Zsze od oczekiwa n (CPI 0,0% r/r, PPI -5,4%/r). Z
Chin naptynetly tez stabe dane o handlu zagranicznym. Zaréwno eksport, jaki i import spadty w czerwcu w ujeciu r/r mocniej
niz zaktadat konsensus rynkowy.

Z kolei w strefie euro opublikowano stabe dane o pr  odukcji przemystowej, ktérej dynamika spadta w maju mocniej
niz oczekiwano osi ggajac najni zszy poziom od pa zdziernika 2020 r.

W Polsce w weekend spétki energetyczne (PGE, Enea, Taur  on i Energa) otrzymaty od Skarbu Pa nAstwa niewi gzace
oferty przej ecia aktywéw w eglowych celem utworzenia Narodowej Agencji Bezpiecz enstwa Energetycznego
(NABE). Przedstawione dokumenty zawierajg miedzy innymi propozycje ceny nabycia oraz proponowany mechanizm
rozliczania dlugu wewnatrzgrupowego.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yinym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by ¢ wytgczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych
okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikdéw w przysziosci.

Warto$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sklad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Parnstwa lub NBP.

Korzy$ciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czgsci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek spos6b bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszag wiedzg
jego autoréw i pochodzag ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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