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Ubiegty tydzien (09-15.11.2020 r.) rozpoczat sie od informacji o obiecujacych wynikach testow szczepionki na
COVID-19 opracowywanej przez Pfizer oraz BioNTech SE. Inwestorzy zareagowali bardzo euforycznie
interpretujac te informacje, jako ograniczenie niepewnosci co do momentu zakonczenia pandemii. Mimo ze z kazdym
kolejnym dniem efekt ten malat, to wiekszos¢ indeksow akcyjnych zakonczyta tydzien na solidnych plusach.

W Europie DAX zyskat niemal 5%, a CAC40 8,5%. Za oceanem indeks S&P500 zyskat 2%, natomiast NASDAQ stracit
nieco ponad 1%. Rozbiezno$¢ miedzy wynikiem tych dwdch indeksdéw wynikata z odwrotu inwestoréw od spoétek
technologicznych, zyskujacych na pandemii, na rzecz spotek starej ekonomii — przyktadowo spétka ZOOM
oferujgca ustugi komunikacji Video stracita w ciggu tygodnia 19% natomiast spotka znana gtdwnie z produkcji samolotow
Boeing zyskata 19%.

Polski parkiet zareagowat rownie pozytywnie. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o niemal 3,5%, natomiast
indeks najwiekszych spotek WIG20 o 3%. W przeciwienstwie do poprzednich okresow sita pociagowgq byty tym razem
banki, postrzegane jako gtdwni beneficjenci informacji o szczepionce. Indeks WIG Banki wzrdst w ujeciu tygodnia
0 19,5%. Tracili natomiast dotychczasowi ,prymusi” — Allegro spadto o niemal 18%, a CD Projekt o 5%.

Zwrot ku ryzykownym aktywom odbit sie takze na rynku dlugu. Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
wiekszosci panstw wzrosty (ceny spadty) o kilka punktow bazowych. Natomiast segment obligacji korporacyjnych
wysokodochodowych zakonczyt tydzier wzrostami. Reprezentujacy je globalny indeks w EUR wzrdst 0 0,81%, a w USD
0 0,46%.

Z danych makroekonomicznych, lokalnie mieliSmy wstepny odczyt PKB za 3Q, ktory pokazat odbicie do -1,6% r/r
Z -8,4% r/r w 2Q. W ujeciu kwartat do kwartatu byt to wzrost o 7,7%. Pazdziernikowy finalny odczyt inflacji CPI dla
Polski zostat oszacowany na 3,1% r/r wobec 3,0% r/r we wstepnym odczycie i 3,2% r/r we wrzeséniu. Patrzagc na
sktadowe — ceny ustug przyspieszyly do 7,3% r/r z 7,2%r/r we wrzesniu. Rosty gtownie ustugi finansowe i
medyczne, spadaly natomiast — turystyka i telekomunikacja. Wzrost cen towaréw spowolnit do 1,5% r/r
wobec odczytu 1,7% r/r we wrzesniu.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywdw netto niektdrych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢é pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli opfat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.



