Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ubiegtly tydzien (9-15.05.2022) ponownie przyniost spadki na rynkach akcji . Indeks MSCI All Country World Index stracit
w skali tygodnia 2,2%. W ostatnich dniach poznaliSmy szereg najnowszych odczytéw inflacji , ktérej wysokie poziomy
sugerujg koniecznos¢ zaciesniania polityki monetarnej  przez banki centralne. Staby sentyment do ryzykownych
aktywdw mogg dodatkowo pogtebia¢ doniesienia dotyczace trwajgcej wojny w Ukrainie.

W ubiegtym tygodniu obserwowalismy spadki na Wall Street . Indeks S&P 500 stracit 2,4% i skonczyt na minusie szosty,
kolejny tydzien. Kwietniowa inflacja CPI w USA przekroczyta oczekiwania i wyniosta 8,3% r/r (+0,3% m/m), podczas
gdy oczekiwano na spadek dynamiki rocznej do 8,1%. Zgodnie z wypowiedziami Jerome Powella, w odpowiedzi na wysokg
inflacje amerykanski Fed prawdopodobnie podniesie stopy procentowe o 0,5 punktu procentowego na kazdym z
dwdch kolejnych posiedzen.

W regionie odczyt inflacji CPl w Czechach w kwietniu po raz kolejny wypadt powy zej oczekiwa n (+14,2% r/r, +1,8%
m/m), gtéwnie z uwagi na wysokie ceny zywnosci i energii. Mocny wzrost inflacji mozna réwniez zaobserwowaé na
Wegrzech (+9,5% r/r, +1,6% m/m). Z kolei w Polsce finalny odczyt CPl w kwietniu wyniost +12,4% r/r  (powyzej
wstepnego odczytu na poziomie 12,3%). Koniecznosé dalszego zacie$niania polityki pienieznej wydaje sie nieunikniona,
ale docelowy poziom stop procentowych bedzie zalezat od tego, jak mocny bedzie dalszy wzrost inflacji.

Lokalny rynek zakonczyt tydzien niewielkim spadkiem . Indeks szerokiego rynku WIG znizkowat 0 0,2%. Najmocniej na
wartosci tracity mate sp6tki mierzone indeksem sWIG80 (-2,0%), podczas gdy krajowe blue chipy zakohczyly tydzien na
niezmienionym poziomie (WI1G20 0,0%). Niewielkg zmiane odnotowaly rowniez srednie spotki (mWIG40 +0,1%).

W ubiegtym tygodniu w Polsce rzad przyjat projekt programu wsparcia dla kredytobiorcow . Wsréd zaproponowanych
rozwigzan sg wakacje kredytowe, po 4 miesigce w 2022 i 2023 roku. Dla oséb w trudniejszej sytuacji bedzie réwniez
mozliwos¢ doptaty do kredytdw. Fundusz wsparcia kredytobiorcow zostanie powiekszony do 2 mid zt. Rzad chce takze
wprowadzi¢ nowy wska znik oprocentowania kredytéw , ktéry miatby zastgpi¢é WIBOR, oraz zaproponowaé¢ zmiany,
ktére skutkowatyby wzrostem oprocentowania depozytéw. Wedtug oceny skutkéw regulacji (OSR) maksymalny koszt
proponowanego programu dla sektora bankowego to 12,9 mid zt w 2022 r. i 11 mld zt w 2023 r.

W obliczu wysokiej inflacji, dziatan bankéw centralnych i spodziewanego spowolnienia gospodarczego na rynkach
surowcow widac byto presj e na ceny metali . Ceny miedzi spadty w skali tygodnia o 2,7%. Mocno znizkowalo te z ztoto
(-3,8%). Z kolei ceny ropy wzrosty 0 0,7% i powrécity w okolice 110 USD za barytke (WTI). Na bazowych rynkach
obligacji obserwowali$my spadki rentowno $ci (ceny rosty). W USA rentowno$¢ 10-letnich obligaciji skarbowych spadta
o ponad 20 punktéw bazowych w okolice 2,92%. Z kolei w Polsce rentownosci 10-latek wzrosty do 6,83% (+5 bps).

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yinym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow inien by ¢ wytlaczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na skfad
portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednié¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscig straty przynajmniej czgsci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostgepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i
pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie
ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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