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W ostatnim tygodniu (09.01-15.01.2023) dominowaly p  ozytywne nastroje, co przeto zyto Si @ na wzrosty na rynkach
Inwestorzy czekali przede wszystkim na czwartkowe dane o inflacji w USA liczac, ze wskazg one na tagodzenie wskaznika
CPI. Za oceanem rozpoczat sie tez sezon publikacji wynikéw spoétek za IV kw. 2022 r., ktory otworzyly najwieksze banki.
Amerykanski S&P500 zyskat w skali tygodnia 2,7%, a technologiczny Nasdag Composite zakonczyt tydzien 4,8% wyzej.
Wzrosty obserwowalismy réwniez w Europie (EuroStoxx50 +3,3%). W Polsce indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 2,9%.
Najmocniej zachowywaty sie krajowe blue chipy mierzone indeksem
WIG20 (+3,6%). Mate spoitki (sWIG80) wypracowaly stope zwrotu na poziomie +2,6%, podczas gdy srednie (mWIG40)
zakonczyly tydzien na prawie niezmienionym poziomie (+0,2%).

Inflacja CPl w USA spadta w grudniu tak jak oczekiwat rynek do 6,5% r/r z 7,1% r/r w listopadzie. Z Kkolei inflacja
bazowa spadta do 5,7% r/r z 6,0% r/r. Powolniejszy wzrost inflacjiw USA mo  ze pomoc w utrwaleniu przestanek do
ztagodzenia tempa podwy zek stop procentowych przez Fed. W ubiegtym tygodniu kilku bankieréw przypomniato, ze
Fed powinien podwyzszyé stopy procentowe powyzej 5%, a nastepnie na dlugo wstrzymac sie
ze zmianami kosztu pienigdza. Co wiecej, wstepny odczyt indeksu nastroju konsumentéw Uniwersytetu Michigan okazat
sie lepszy od prognoz, nadal znajduje sie jednak na niskim poziomie (64,6).

W Polsce finalny odczyt inflacji wyniost w grudniu 16,6%, zgodnie ze wstepnym szacunkiem GUS. Gtéwnym zrodiem
spadku inflacji byly nizsze ceny energii. Warto réwnie z zwrdci € uwage, iz w piatek Sejm przyj gt ustaw ¢ o Sadzie
Najwyzszym i skierowat ] g do Senatu. Zako nczenie procesu legislacyjnego jest istotne pod k  agtem spetienia
jednego z kamieni milowych niezb  ednych do odblokowania unijnych  $rodkéw dla Krajowego Planu Odbudowy.

W ostatnim tygodniu rentowno  $ci dziesi ecioletnich obligacji skarbowych na bazowych rynkach diugu spadty
(ceny wzrosty). W USA dziesieciolatki zakonczyly tydzien na poziomie 3,5% po spadku o 6 pb. Niemieckie 10-latki
zakonczyly tydzien z rentownoscig 2,17% po spadku o 2 pb. Mocniejszy spadek rentownosci obserwowali$my na lokalnym
rynku diugu. Rentownos$¢ 10-letnich obligacji skarbowych w Polsce spadta o 13 pb. do 5,98%. Dobre nastroje
obserwowali $my réwnie z na rynkach dlugu korporacyjnego.  Indeks wysokodochodowych obligaciji korporacyjnych w
EUR wzrést w ujeciu tygodnia o 1,5%, a w USD o 1,6%. Z kolei stopa zwrotu z indeksu europejskich obligacji typu
investment grade wyniosta +0,8%.

Na rynkach towarowych ostatni tydzie n tez przynidst wzrosty notowa nh. Miedz zdrozata w skali tygodnia o 7%
do 9168 USD za tone. Z kolei ceny ropy naftowej WTI wzrosty w ubiegtym tygodniu o 8,3% do 79,9 USD za barytke.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by ¢ wytgczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé¢ wiecej, niz 35% aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzy$ciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat opfat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na www.credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu
Credit Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Il pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszag wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
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i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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