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Drugi tydzien listopada (8-14.11.2021) uptynat pod znakiem korekty notowa n. Na warto $ci tracity zaréwno akcje, jak i
obligacje . Za oceanem, indeks S&P 500 znizkowat 0 0,3%, a Nasdaq 100 o 1%. Roéwniez w Polsce wszystkie gtowne
indeksy zakonczyly tydzier spadkami : WIG20 o 3,3%, mWIG40 o 2,9%, sWIG80 o 1,2%. Indeks szerokiego rynku WIG
znizkowat o 3,0%.

Tydzien rozpoczeliSmy w Stanach Zjednoczonych od kolejnego dnia z rekordem notowa nh i pierwszym zamknieciem
indeksu S&P 500 powy zej bariery 4700 pkt . Impulsem do wzrostéw bylo przyj ecie przez Izbe Demokratow pakietu
infrastrukturalnego o warto  $ci 1 bin USD . Dodatkowo oczekuje sie, ze pakiet o wartosci 1,75 bin dolaréw (Build Back
Better Act) zostanie przekazany w Izbie do Swieta Dziekczynienia.

Nastroje w dalszej czesci tygodnia zepsuta przede wszystkim wysoka, najwy zsza od 30 lat, inflacja w USA , siegajgca w
pazdzierniku dynamiki 6,2% r/r. Przesunely sie takze oczekiwania inflacyjne na 2022 rok, a rynek zaczat wycenia¢ w petni
nie tylko wrzesniowa podwyzke stop, ale takze zwigkszyt prawdopodobienstwo takowej juz w lipcu. W pigtek w Stanach
Zjednoczonych mieliSmy odbitk e notowa n. Zakupom akcji nie przeszkadzat najnizszy od 10 lat odczyt indeksu nastrojow
konsumenckich opracowywany przez Uniwersytet Michigan. Zryw gietdowych bykdw nie byt jednak na tyle skuteczny, by
pozwoli¢ na zakonczenie catego tygodnia na plusie amerykanskim indeksom.

Na warto $ci tracity nie tylko akcje, bowiem wzrost rentownosci oznaczat przecen e na rynku diugu . Rentownosc¢
amerykanskiego Treasury przekroczyla poziom 1,56%. Na rynku diugu korporacyjnego, réwniez spadki. Globalny indeks
obligacji wysokokuponowych spadt w minionym tygodniu o blisko 0,5%.
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Wartos¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage opfaty zwigzane z subfunduszem oraz
uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzag ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
powyzszego dokumentu.
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