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Handel na rynkach finansowych, w minionym tygodniu, przebiegat przy wy zszej zmienno $ci niz w poprzednich.
Na wieksza nerwowo $¢ wplywato wiele czynnikbw, zaréwno ze sfery makroek  onomicznej, jak
i geopolitycznej. Wa znym czynnikiem, szczegdlnie dla rynkéw wschodz ~ gcych, bylty rosn ace spekulacje na temat
kolejnych konkretéw dotycz acych pakietu stymulacyjnego w Chinach, ktére miato przedstawi ¢ Ministerstwo
Finans6w na sobotniej konferencji. Ostatecznie rynk i akcyjne zamkn ety tydzie h z przyzwoitymi stopami zwrotow,
a S&P 500 ustanowit kolejny historyczny rekord. Rynki obligacji zachowywaly si e gorzej (ceny spadaty,
rentowno $ci rosty) po publikacjiwy zszej od oczekiwa n inflacji i gorszych danych z rynku pracy.

W USA rynki akcyjne zachowywaly sie przyzwoicie wspierane zaréwno spoétkami technologicznymi, z Nvidig na czele, jak
i spotkami o mniejszej kapitalizacji. Rynek obligacji byt w odwrocie i przebit poziom 4% na 10-latkach, po niekorzystnych
dla rynku dlugu danych makroekonomicznych. Obecnie inwestorzy zakladajg, ze Fed zredukuje tempo obnizek stop
procentowych do 25 punktéw bazowych w listopadzie. W cenach zaktadana jest jeszcze jedna obnizka w grudniu.
Dodatkowo, w minionym tygodniu, rozpoczat sie sezon publikacji wynikow za Il kwartat w USA. Tradycyjnie rozpoczat go
sektor finansowy. Opublikowany zostat takze protokét z wrzesniowego posiedzenie Fed tzw. ,minutes”, ktory raczej nie
wzbudzat wiele emocji wsréd inwestorow.

W Europie indeksy akcyjne zamknely tydzien na plusach, a rynki obligacyjne, podobnie jak w USA, znalazly sie pod presja.
Na pozytywne nastroje panujgce ws$rdd inwestorow lokujgcych aktywa w akcjach wptywaly dobre dane o sprzedazy
detalicznej za sierpien w strefie euro oraz solidny wzrost produkcji przemystowej w Niemczech, ktéry istotnie przebit
oczekiwania analitykow. Nie bez znaczenia dla ocen perspektyw spotek z Europy pozostawat temat pakietu
stymulacyjnego w Chinach. Dobrze radzity sobie firmy z ekspozycjg na ten rynek.

W Polsce indeksy akcyjne wspierane byly globalnymi, mocnymi naptywami na rynki wschodzace. Bardzo dobrze
zachowywat sie sektor bankowy, ktory ciggnat indeksy w gore. Obligacje podazaly za globalng staboscia,
a rentownosci 10-latek przebity poziom 5,5%.

W nadchodzgcych tygodniach rynki finansowe beda zyty sezonem wynikéw finansowych za Ill kwartat 2024, kt6ry na dobre
rozpocznie sie w USA. Z pola widzenia inwestoréw nie zniknie temat tempa obnizek stép procentowych, wiec dane z rynku
pracy oraz dane o inflacji bedg analizowane ze szczeg6lng uwagg. Istotnym czynnikiem cenotwérczym dla inwestorow
bedg pakiet stymulacyjny w Chinach oraz sytuacja na Bliskim Wschodzie.
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inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowaé¢ wiecej, niz 35% aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat opfat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole FIO. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek spos6b bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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