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Miniony tydzie n obfitowat w wa zne publikacje natury makroekonomicznej. W Stanach Zjednoczonych raportem, na
ktéry czekali uczestnicy rynku, byt odczyt inflacji CPI za stycze n. Wzrost o 7,5% t/r i 0,6% m/m okazatsi e wyzszy od
oczekiwa n rynkowych, a przy okazji najwy zszy od 40 lat. Tym samym jeszcze bardziej wzrosta presja na Rezerwe
Federalng, aby przyspieszy¢ kroki zwigzane z podwyzkami stop procentowych. Rynek niemal za przesadzong ocenia
podwyzke nawet 0 50 p.b. juz na marcowym posiedzeniu.

W Polsce z kolei najwa zniejszym wydarzeniem byta decyzja RPP o kolejnej ju  Z podwy zce stép procentowych
0 50 p.b. Jednoczesnie na konferencji prasowej Prezes NBP, Adam Glapinski, utrzymywat ,jastrzebig” retoryke
wypowiedzi i tym samym pozostawit otwartg droge do kontynuacji cyklu podwyzek na kolejnym posiedzeniu.

Wspomniane dane dotycz ace inflacji mocno podci ety realizowane od pocz atku tygodnia odbicie notowa n
w Stanach Zjednoczonych . Tym samym w czwartek zniwelowana zostata wigkszo$¢ wzrostow indeksow wypracowanych
we wczesniejszych dniach tygodnia. Po raz kolejny najbardziej ucierpialy bran ze IT, nieruchomo $ci, a tak ze
uzyteczno $ci publicznej . W samej koricéwce tygodnia nastgpita dynamizacja negatywnych nastrojoéw, do czego dotozyta
sie rowniez bardzo napieta sytuacja geopolityczna. Indeks S&P 500 zako nczyt tydzie h spadkiem o 1,8%, a Nasdaq
100 o 0,3%.

Rynek akcji w Polsce réwniez nie unikngt przeceny w drugiej czesci tygodnia, jednakze statystyka catego tygodnia
prezentuje mieszane wyniki podstawowych indeksow GPW . Gléwny indeks, WIG, zyskat na warto $ci 0,7%,
a sposrod pozostatych na minus wyrdznit sie przede wszystkim segment $rednich spétek, ktoérego indeks, mWIG40,
znizkowat 0 0,9%. Presji podazy nie udato sie oprze¢ sektorowi bankowemu, ktory jest beneficjentem podnoszenia stép
procentowych. Subindeks WIG-Banki, w ramach realizacji zyskow, stracit 0,9%.

Mocne dane o inflacji w USA przeto  zyly si @ na wzrost rentowno $ci (spadek cen) na tamtejszym rynku skarbowym.
Rentownos$¢ 10-letnich obligacji skarbowych przekroczyta na moment poziom 2%. Réwniez w Europie inwestorzy
doswiadczyli wzrostu rentownosci diugu skarbowego. Niemiecki 10-letni Bund znajduje si @ na poziomie ok 0,29%, a
polskie 10-latki tu Z pod poziomem 4% (rentowno $¢).
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Wartos¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz
uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg
jego autoréw i pochodzag ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
powyzszego dokumentu.
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