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W minionym tygodniu (6-12.09.2021) odbyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, na kiérym nie zmieniono
stop procentowych. Na konferencji prasowej prezes NBP Adam Glapinski przedstawit poglad, ze obecny wysoki
wzrost cen ma charakter przejSciowy i jest powodowany czynnikami, na ktére RPP nie ma wptywu. Czynniki
wptywajgce na wysoka inflacje to m.in. rosngce ceny energii i paliw, odtozony popyt po pandemii COVID-19
oraz szoki podazowe. Obecnie, zdaniem prezesa NBP, zaciesnienie polityki zdusitoby wzrost i nie
skutkowaloby spowolnieniem inflacji. Aby RPP zdecydowata sie na podwyzke stop procentowych musi pojawi¢
sie ryzyko trwatego przekraczania celu inflacyjnego na skutek trwatej presji popytowej w warunkach mocnego
rynku pracy i dobrej koniunktury.

W ubieglym tygodniu swoje posiedzenie odbyt takze Europejski Bank Centralny, ktéry zdecydowat sie na
obnizenie tempa skupu aktywéw. Ma by¢ ono nieco nizsze, niz w ostatnich dwoch kwartatach, spadnie
z miesiecznego poziomu 80 mid EUR w okolice 60-70 mid EUR.

Zagraniczne rynki akcji miniony tydzien zakonczyty na minusie (S&P 500 -1,7%, EURO STOXX 50 -0,8%,
MSCI EM -0,5%). Korekta ominela warszawska gietlde, gdzie tydzien na gtéwnym indeksie WIG zamknat sie
niemalze na niezmienionym poziomie. Réwniez na rynkach obligacji zmiennos¢ byta znikoma i nie odnotowano
istotnych ruchow cen.
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Wartos¢ aktvwow netto niektorveh subfunduszv funduszu Credit Aaricole FIO cechuie sie duza zmiennoscia ze wzaledu
na sktad portfela inwestvcvineao. Niektére subfundusze moaa inwestowac wiecei niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie awarantuie realizacii zatozoneao celu inwestvcvineao ani uzvskania okresloneao wvniku inwestvcvineao.
Przed podieciem decvzii inwestvcvinei Uczestnik powinien wzia¢ pod uwadge optaty zwiazane z subfunduszem oraz
uwzaledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej cze$ci
wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszv. opis czvnnikéw rvzvka oraz informacie na temat optat zwiazanvch z uczestnictwem w
subfunduszach znaiduia sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.
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pisemnedo zezwolenia Santander TFI S.A. Informacie zawarte w dokumencie sa dobierane zaodnie z nailepsza wiedza
ieao autoréw i pochodza ze Zrodet uznawanvch za wiarvaodne. iakkolwiek autorzv nie awarantuia ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzv nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
powyzszego dokumentu.
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