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W minionym tygodniu (05-11.01.2026) inwestorzy konc  entrowali si @ na grudniowym raporcie z rynku
pracy w USA. Opublikowane dane mialy mieszany wyd zwiek. Wzrost zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym wynidst +50 tys., ponizej prognoz, ale stopa bezrobocia spadta do 4,4% wobec oczekiwanych
4,5%. Ostatni tydzien przynidst spadek rentownosci obligacji i wzrost indeks6w akcyjnych. S&P 500 zakonczyt
tydzierh na nowych rekordowych poziomach po wzroécie o 1,6%, a niemiecki DAX zyskat 2,9%. Na polskiej
gieldzie réwniez dominowat popyt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést w skali tygodnia o 1,1%. Na rynku
dtugu rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych spadly zaréwno na rynkach bazowych, jak i w Polsce, co
oznacza wzrost cen. Indeksy obligacji korporacyjnych w euro zakonczyly tydzien na plusie.

W ostatnim tygodniu opublikowano sporo danych zagra nicznych. Wstepne szacunki grudniowej inflaciji
dla Niemiec, Francji i Czech okazaly sie nizsze od prognoz wspierajgc oczekiwania na stopniowe obnizki stop
w Europie. Z kolei wskazniki koniunktury w ustugach strefy euro i Niemiec pogorszyty sie wzgledem listopada,
a PMI dla strefy euro zostat zrewidowany w dét. W USA ISM dla przemystu wypadt stabiej od oczekiwan,
natomiast wyraznie lepsza okazata sie grudniowa aktywnos$¢ w ustugach.

Na rynku surowcow ceny ropy spadly w reakcji na wyp owied z Donalda Trumpa o mo zliwym uwolnieniu
zapasow z Wenezueli. Dodatkowo presje na notowania wywarly dane o duzym wzroscie zapaséw benzyny
w USA. Z drugiej strony na wzrost notowan surowca wplynety obawy o sytuacje w Iranie. Ryzyko geopolityczne
pozostaje podwyzszone, cho¢ jak dotgd reakcja aktywOw byta ograniczona.

W nadchodz gcym tygodniu uwaga inwestorow skupisi e na:

« danych inflacyjnych z USA, krajow strefy euro i regionu CEE;

e w Polsce poznamy finalne dane o grudniowej inflacji CPI oraz inflacji bazowej.

* W srode RPP podejmie decyzje w sprawie stop procentowych. Rynek zaktada ich utrzymanie na
niezmienionym poziomie, cho¢ wypowiedzi czlonkéw Rady sugerujg, ze jest pewne

prawdopodobiehstwo obnizki biorgc pod uwage szybszy od oczekiwan spadek inflacji;
* w USA rozpocznie sie sezon publikacji wynikdw kwartalnych spotek, co moze zwiekszyé zmiennosé
na rynku akciji.

Zmiana :
g‘kcglj(:g Wartosc tygo(((j)/r;;owa 10-letnie obligacje skarbowe Rentownosc¢ tyg ogmﬁ:: (ob)
WIG 121 551 1,1% Polska 511% -5
WIG20 3276 0,4% Niemcy 2,86% -4
mWIG40 8672 3,1% USA 4,17% -3
sWIG80 31 332 3,3%

DAX Index 25 262 2,9% Obl'igacje korporacyjne Wartosé Zm_iana

S&P 500 6 966 1,6% emitowane w euro tygodniowa (%)
Indeks obligacji typu ,high yield” 394,8 0,6%
Ignrgglg obligacji typu ,investment 317,1 0.5%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie pow inien by ¢ wytgcznag podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscia,
ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowaé
wiecej niz 35% aktywoOw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzys$ciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢é pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych $rodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
niniejszego dokumentu.
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