Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ostatni tydzien (04-10.12.2023) przynidst wzrosty na rynkach akcyjnych. Najwazniejsze indeksy zaréwno w USA, jak i w Europie,
zakonczyty go dodatnia stopg zwrotu. Podobnie zachowat sie polski parkiet. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat w ostatnim
tygodniu nieco ponad 1%. Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w USA wzrosty (ceny spadly), podczas gdy zaréwno
niemieckie, jak i polskie papiery zyskaty na wartosci (rentownosci spadty). Wyceny obligacji korporacyjnych wzrosty.

Inwestorzy wyczekiwali na publikowane na koniec tygodnia kluczowe dane z amerykanskiego rynku pracy. Listopadowe dane
wskazaty na mocniejszy od prognoz i poprzedniego odczytu wzrost zatrudnienia poza rolnictwem. Stopa bezrobocia spadta do 3,7%.
Woczesniej rynek pozytywnie zareagowat na najnowszg ankiete JOLTS (Job Openings and Labor Turnover Survey), wedtug ktérej liczba
wakatow w pazdzierniku zmniejszyta sie, co mogtoby pozwoli¢ na stopniowy spadek presji ptacowej.

W USA pojawito sie sporo publikacji wskazujacych na scenariusz miekkiego lgdowania amerykanskiej gospodarki. Odczyt indeksu ISM
dla ustug okazat sie lepszy od oczekiwan. Wynik utrzymuje sie powyzej 50 pkt. z lekkg poprawg wobec poprzedniego miesigca. Z kolei
grudniowy odczyt indeksu Michigan wypadt lepiej od prognoz, wskazujac na polepszenie nastrojow gospodarczych. Dodatkowo
wskazat tez na spadek oczekiwan inflacyjnych.

W Europie finalne listopadowe wartosci ustugowych PMI Niemiec i strefy euro zaskoczyty pozytywnie, co jest optymistycznym
sygnatem dla perspektyw zachodnich gospodarek. Z drugiej strony dane o niemieckich zamdwieniach przemystowych i produkcji
przemystowej, po raz kolejny, rozczarowaty. Warto zwréci¢ uwage na ,,gotebie” wypowiedzi przedstawicielki EBC Isabel Schnabel,
ktéra zasugerowata, ze nie ma potrzeby dalszych podwyzek stép, po tym jak inflacja w strefie euro zaskoczyta trzykrotnie w dét.

W Polsce RPP na ostatnim w tym roku posiedzeniu pozostawita stopy procentowe bez zmian, ze stopg referencyjng na poziomie
5,75%. W komunikacie Rada ponownie wskazata na niepewnosc co do ksztattu przysztej polityki fiskalnej i regulacyjnej w Polsce oraz
ostabiong koniunkture w gtéwnych gospodarkach strefy euro. Prezes NBP Adam Glapinski podczas konferencji zasugerowat, ze dalsze
decyzje Rady beda zalezaty od naptywajacych danych
i decyzji przysztego rzadu.

. .. Zmianatygodniowa 10-letnie obligacje Re .. Zmianatygodniowa
t
Indeksy akcyjne Wartosé %) skarbowe ntownos¢ (pb)
WIG 77112 1,0% Polska 5,34% -1
WIG20 2306 0,9% Niemcy 2,28% -9
mWIG40 5737 1,6% USA 4,23% 3
sWIG80 22187 1,6%
DAX Index 16 759 2.2% Obligacje korporacyjne Wartosé Zmiana tygodniowa
j 0,
S&P 500 4604 0,2% 'twa - ’° (%)
neeks obnigagtypy 337.2 0.7%
"high yield"
Ihdeks obligacji typu 288.1 0.5%
"investment grade"

Autorka komentarza jest Edyta Kucharczyk, CFA
Starszy Analityk w Santander TFI

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych okresach,
sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Wartosc aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Parnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikédw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit Agricole. Streszczenie
praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujagc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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