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Pierwszy tydzien sierpnia (3.08.-09.08) byt kolejnym udanym okresem dla klasy
ryzykownych aktywow. Praktycznie wszystkie liczace sie indeksy akcyjne konczyly go na
zielono. Za oceanem zarowno indeks NASDAQ jak i S&P500 wzrosty w skali tygodnia o ponad
2%. Rowniez indeksy europejskie przyniosty inwestorom powody do zadowolenia.
CAC40 wzrdst o ponad 2% natomiast DAX wzrdst niemal o 3%. Polska gietda podazata w tym
samym kierunku. Indeks szerokiego rynku WIG oraz najwiekszych spotek WIG20 zakonczyly
tydzien wzrostami o ponad 2,5%.

Rynek dtugu zachowywat sie stabilnie. Warte wspomnienia jest dalsze obnizanie sie
rentownosci (wzrost cen) 10 letnich obligacji skarbowych Wtoch i Grecji (odpowiednio o
9 i 6 punktow bazowych). Segment obligacji korporacyjnych wysokodochodowych takze
zakonczyt tydzien wzrostami. Reprezentujacy je globalny indeks w EUR wzrdst o0 0,55% a w
USD o 0,36%.

Wsrod metali dalsze wzrosty notowalo zloto, ktdérego cena przekroczyta psychologiczng
bariere 2000 USD za uncje.

Mimo dalszego pogorszenia sytuacji epidemiologicznej na $wiecie, sita napedowa dla
inwestorow byty publikacje mocnych danych makroekonomicznych w zesztym tygodniu.
Finalne odczyty PMI
z przetworstwa Niemiec i strefy euro okazaly sie lepsze od oczekiwan i potwierdzity
wstepne dane wskazujace na ich wzrost powyzej ,,neutralnego” progu 50 pkt.

PMI dla naszego krajowego przemystu réwniez zaskoczyl bardzo pozytywnie
odczytem

na poziomie 52,8 pkt. Jest to najwyzszym odczyt tego wskaznika od niemal dwdch lat. Warto
jednak wspomnie¢ iz od dtuzszego czasu byt to kiepski wyznacznik rzeczywistych trendéw w
polskim przemysle.

Finalne odczyty PMI w sektorze ustugowym takze potwierdzity wartos¢ indeksu powyzej
~neutralnego” poziomu. Wart odnotowania jest odczyt z Niemiec na poziomie 55,6 pkt. Jest to
najwyzszy poziom od czerwca 2019 roku.

Takze z Niemiec naptynety bardzo dobre dane o zaméwieniach w przemysle (za czerwiec),
ktore wzrosty o 27,9% m/m bijac oczekiwania analitykdéw ksztattujace sie na poziomie 10,1%.

Koniec tygodnia przyniost optymistyczne informacje z amerykanskiego rynku pracy.
Zatrudnienie wzrosto w lipcu 0 1,763 miIn os6b wobec spodziewanego przez analitykédw wzrostu
rzedu 1,580 min. Stopa bezrobocia spadita do 10,2% wobec poziomu 11,1% w czerwcu.
Dynamika ptac obnizyta sie natomiast do 4,8% r/r z 5,0% w czerwcu.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35%

SantanderTFl.pl
Tel. 618851919 Infolinia 801 123 801
th@santander.pl




KOMENTARZ TYGODNIOWY

03-09.08.2020 r.

aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage opfaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych
z uczestnictwem w subfunduszach znajdujq sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych
w jezyku polskim na stronie credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autordéw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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