Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY
09.09.2024 r.

& Santander

Fundusze Inwestycyjne

W ostatnim tygodniu (2-8.09.2024) w centrum uwagi inwestorow znalazt sie dtugo wyczekiwany raport
z amerykanskiego rynku pracy, ktéry po wczesniejszej mieszance danych gospodarczych miat okreslic gtebokos$¢ ciecia stop
procentowych na najblizszym posiedzeniu Fed. Pigtkowa sesja przyniosta wiele zmiennosci, jednak finalnie zakonczyta sie
spadkiem rentownosci (wzrostem cen) amerykanskich obligacji skarbowych, ktore
w ujeciu tygodniowym zmienity dochodowos¢ z 3,9% na 3,7%, wspierajac wyceny papierow bez ryzyka. Rynki akcyjnie nie odebraty
tego raportu juz tak optymistycznie, a pigtkowa sesja pogtebita spadki z poczatku tygodnia, nawet o 2,5% w przypadku indeksu
Nasdaq100. W Europie ruchy odwzorowywaty to, co dziato sie po drugiej stronie Atlantyku. Réwniez polski rynek akcyjny i dtuzny
podazaty za rynkami bazowymi. Wyceny obligacji korporacyjnych wzrosty.

Dane z amerykanskiego rynku pracy byly umiarkowanie negatywne. Zatrudnienie wzrosto o 142 tys. wzgledem
165 tys. oczekiwanych. Jest to liczba zdecydowanie wieksza od odczytu sprzed miesigca zrewidowanego w dot do 89 tys. Stopa
bezrobocia spadta do 4,2% z 4,3%. Caty zestaw danych wraz z komentarzami nie wskazuje na ryzyko obnizki o 50 pb na najblizszym
posiedzeniu Fed, ale raport ma charakter ostrzegajgcy. Dane potwierdzity, ze rynek pracy wyraznie wyhamowuje.

O sytuacji w chinskiej gospodarce w zasadzie mozna mowic to samo juz od paru miesiecy, czyli spowalniajgcy przemyst, stabe ustugi,
bardzo zle wygladajacy rynek pracy. Taki sam obraz malujg najnowsze dane z rzadowych ankiet biznesowych PMI. Ztozony wskaznik
spada pigty miesigc z rzedu do najnizszego poziomu od grudnia 2022 roku, utrzymujac sie ledwo powyzej granicznego progu 50
punktow.

Rada Polityki Pienieznej, bez zaskoczenia, pozostawita stopy procentowe bez zmian. Wedtug RPP efekt bazy na cenach energii bedzie
oddziatywat na gtéwny odczyt do konca biezacego roku, a po wygasnieciu inflacja powinna wréci¢ do celu. Jak powiedziat na
konferencji przewodniczacy Rady, pierwszych obnizek mozna spodziewac sie po Il kw. przysztego roku, a w optymistycznym
scenariuszu nawet wczesniej.

W najblizszym tygodniu najwazniejszym wydarzeniem bedzie posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego. Oczekuje sie dalszych
obnizek stép procentowych, chociaz skala tagodzenia polityki monetarnej powinna by¢ minimalna. EBC musi dziata¢ w celu
pobudzenia znajdujacej sie w stagnacji gospodarki.
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Autorem komentarza jest Konrad Wasik, Mtodszy Analityk w Santander TFI

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych okresach,
sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Wartosc aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowal wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Parnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikédw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit Agricole. Streszczenie
praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujagc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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