KOMENTARZ TYGODNIOWY

09.08.2021 r.

W ostatnim tygodniu  (2-8.08.2021) rynek dyskontowat naptywaj gce dane gospodarcze dotyczgce m.in. zatrudnienia
w sektorze prywatnym, w Stanach Zjednoczonych, ktére wg raportu ADP wzrosto w lipcu o 330 tys. miejsc pracy, podczas
gdy konsensus rynkowy zaktadat wzrost o 690 tys. W tym kontekscie aktualne pozostajg obawy o spowolnienie wzrostu
gospodarczego, wspierane przez utrzymujgcg sie wysoka inflacje i mozliwos$¢ podwyzki stép procentowych w przysztosci.
Wiceprzewodnicz acy Fed Richard Clarida zapowiedziat w minionym tygodniu prawdopodobie nAstwo podwy zek stop
procentowych w USA od 2023 r.

Kolejnym czynnikiem rzucajacym cien na wzrost gospodarczy i ceny wybranych aktywow jest wzrost zachorowan na tzw.
wariant delta koronawirusa. Pomimo dowoddw, ze szczepienia istotnie zmniejszajg ryzyko hospitalizacji i $mierci, zdaniem
ekspertow wcigz nie udalo sie uzyska¢ wymaganego poziomu zaszczepienia populacji, co powoduje wprowadzanie
nowych ograniczen (w Polsce liczba os6b w petni zaszczepionych przeciw COVID-19 przekroczyta 17,8 min). W zeszlym
tygodniu Burmistrz Nowego Jorku  oglosit, ze z wielu placowek w miescie, w tym restauraciji, sitowni i teatréw, korzysta €
beda mogli tylko zaszczepieni. Czes$¢ firm ju z teraz podejmuje decyzje 0 opd  Znieniu terminu powrotu do pracy w
biurach — np. Amazon dotychczas planujgcy powr6t do biur po wakacjach przesunat ten termin na poczatek 2022 r.
Coraz wiecej spotek raportuje wyniki za drugi kwartat. Na rynku amerykanskim juz ponad 440 przedsigbiorstw z indeksu
S&P 500 opublikowato raporty, w tym az 83% z nich pobito oczekiwania analitykéw w zakresie przychodéw, a 85% z nich
zaprezentowato zyski lepsze od rynkowych prognoz. Optymizm inwestorow przewa zyt, a indeks S&P 500 po raz kolejny
ustanowit poziom najwy zszy w historii swoich notowa n i zakonczyt tydzie h wzrostem o 0,9%. Zyskiwaty rownie z
notowania pozostatych indekséw akcyjnych  , gdzie Nasdaq Composite wzrést w ciggu ostatniego tygodnia o 1,1%,
DAX umocnit sie 0 1,4%, a Nikkei 225 zwigekszyt swojg wartosé o 2,0%.

Na krajowym rynku akcyjnym  rowniez dominowaty wzrosty — indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 1,1% i zakonczyt
tydzien na poziomie najwyzszym w swojej historii. Indeks WIG20 umocnit si¢ 0 0,9%, indeks mWIG40 o 1,6%, a indeks
sWIG80 o 1,1%. Sposrod najwiekszych spotek najlepiej poradzity sobie akcje banku Pekao, ktore wzrosty w ubieglym
tygodniu o 5,7% wspierane dobrymi wynikami za ostatni kwartat. Na drugim biegunie znalezli sie akcjonariusze CD Projekt,
akcje producenta gier spadly o 5,7%, do czego niewatpliwie przyczynito sie pogorszenia globalnego sentymentu
inwestoréw do sektora gier.

Notowania surowcow w minionym tygodniu w wiekszosci znajdowaly sie w odwrocie . Miedz potaniata o 3,0%, zloto o
2,7%, a srebro o0 4,8%. Notowania ropy naftowej typu Brent spadty o 6,2%.

Na rynku instrumentéw diu znych mieliSmy do czynienia ze wzrostem rentowno $ci i w konsekwencji ze spadkiem cen
obligacji . Rentowno$¢ 10-letnich obligacji Polski wzrosta o 6 punktéw bazowych do poziomu 1,761%, a rentownos$¢ 10-
letnich obligacji emitowanych przez rzad Stanéw Zjednoczonych wzrosta o 7 punktéw bazowych do poziomu 1,300%.
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Wartos¢ aktvwow netto niektorveh subfunduszy funduszu Credit Aaricole FIO cechuie sie duza zmiennoscia ze wzaledu
na sktad portfela inwestycvineao. Niektére subfundusze moag inwestowac wiecei niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie awarantuie realizacii zatozoneao celu inwestvcvineao ani uzvskania okresloneao wvniku inwestvcvineao.
Przed podieciem decvzii inwestvcvinei Uczestnik powinien wziaé pod uwaae optaty zwiazane z subfunduszem oraz
uwzaledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkow.

Dane finansowe subfunduszv. opis czvnnikdw rvzvka oraz informacie na temat optat zwiazanvch z uczestnictwem w
subfunduszach znaiduia sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostgpnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Ninieiszv dokument nie moze bv¢ kopiowanv. cvtowanv lub rozpowszechnianv w iakikolwiek sposéb bez uprzednieao
pisemnedo zezwolenia Santander TFI S.A. Informacie zawarte w dokumencie sa dobierane zaodnie z nailepsza wiedza
ieao autoréw i pochodza ze zrédet uznawanvch za wiarvaodne, iakkolwiek autorzv nie awarantuia ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzv nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
powyzszego dokumentu.
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