Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W ubiegtym tygodniu (30.06-06.07.2025), ameryka nskie indeksy powrdcity do trendu wzrostowego
osiggajac nowe, historyczne szczyty. Przyczynity sie do tego m.in. dobre zachowanie spotek
technologicznych i umowa handlowa z Wiethamem. Réwniez w Polsce indeks WIG osiagnat w minionym
tygodniu historyczny szczyt, odzwierciedlaj gc pozytywne nastroje na rynkach globalnych. Rynki
obligacji reagowaly na zmiany w polityce monetarnej: rentownos$¢ polskich obligacji 10-letnich spadta po
obnizce stop przez RPP, natomiast rentownos¢ amerykanskich obligacji 10-letnich wzrosta w reakcji na
malejgce oczekiwania obnizki przez Fed we wrzes$niu. Obligacje korporacyjne zyskaly na wartosci.

Podpisana zostata ameryka nska ustawa bud zetowa promowana przez prezydenta Donalda Trumpa,
zawieraj gca obni zki podatkow i zwi ekszenie wydatkéw na obronno $¢, co podsycito optymizm
inwestoréw. Wedtug szacunkow ustawa zwiekszy zadtuzenie kraju o ponad 3 biliony dolaréw w ciggu dekady.
Jednoczesnie, dane z ameryka Askiego rynku pracy okazaly si e lepsze od oczekiwa n, co spowodowato
spadek oczekiwan w zakresie obnizki stép procentowych w USA i wzrost rentownosci (spadek ceny)
amerykanskich 10-letnich obligacji.

W kraju opublikowany zostat szybki szacunek inflacj i, ktbra w czerwcu wyniosta 4,1% r/r.  Zgodnie
z prognozami analitykéw, w kolejnych miesigcach inflacja powinna spadaé¢ — sprzyja¢ temu bedg efekty
zeszlorocznej bazy oraz decyzja o utrzymaniu zamrozenia cen energii elektrycznej do konca roku. Taka
narracja jest rowniez widoczna w najnowszej projekcji NBP, gdzie oczekiwana inflacja w 2025 r. zostata
obnizona do 3,95% (z 4,9% w marcowej projekcji). W oparciu m.in. o te dane RPP podczas
ubiegtotygodniowego posiedzenia obni  zyta stopy o 25 pb. - decyzja zaskoczyta rynek, ktéry oczekiwat
obnizek dopiero po wakacjach. Analitycy zaktadaj a kolejne ci ecie we wrze $niu.

W biezacym tygodniu kluczowe b eda wydarzenia na arenie mi edzynarodowej. Termin zawieszenia cet
natozonych przez USA na partneréw handlowych zostat przesuniety na 1 sierpnia (z 9 lipca), a okres
odroczenia jest przeznaczany na negocjacje i wypracowanie nowych warunkéw wspétpracy. Przedstawiciel
rzgdu USA komentowat w minionym tygodniu, ze negocjacje toczg sie w dobrej wierze, lecz brak osiggniecia
kompromisu moze skutkowa¢ powrotem taryf do poziomdw ogtoszonych 2 kwietnia.

Indeksy Zmiana 10-letnie Zmiana
! Wartos¢ : - obligacje Rentownosé tygodniowa
akcyjne tygodniowa (%) skarbowe (pb)
WIG 105 548 1,8% Polska 5,37% -9
WIG20 2 865 1,8% Niemcy 2,61% 2
mwWIG40 8 055 1,8% USA 4,35% 7
sWIG80 28 900 0,3%
DAX Index 23787 -1,0% Obligacje Zmiana
S&P 500 6 279 1,7% korporacyjne tygodniowa
emitowane w euro (%)
Indeks obligacji typu
,,hlgh yleldu 384,81 0,3%
Indeks obligacji typu
LJnvestment grade” 314,02 0,5%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by ¢ wytgaczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych
okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Wartos¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennosciag ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszag rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I1I, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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