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Ubiegly tydzien (31.05-06.06.2021) przyniést niewielk @ zmienno $€ na rynkach . Poczatek tygodnia byt spokojny
z uwagi na dzien wolny w USA i Wielkiej Brytanii. Z kolei w Polsce aktywnos$é byta dodatkowo obnizona przez czwartkowe
Swieto. Podsumowujac, tydzie n zako nczyt si @ niewielkimi wzrostami gtéwnych indekséw akcyjnych . Indeks S&P500
zwiekszyt swojg wartos¢ o 0,6%, podczas gdy benchmark dla strefy euro Euro Stoxx 50 wzrdst o 0,5% w walucie lokalnej.
Na tym tle dobrze wypadt polski rynek . Indeks szerokiego rynku WIG wzrést w skali tygodnia o 1%. Najmocniej
zachowywaly sie mate spotki mierzone indeksem sWIG80 (+1,5%).

Opublikowane w ostatnim tygodniu dane makroekonomic zne pokazywaty wzrosty, co potwierdza scenariusz
obserwowanego odbicia gospodarczego. W USA warto sci indekséw ISM zaréwno w przemy $le, jak i w ustugach,
wzrosty mocniej od oczekiwa n. W pigtek zostat takze opublikowany wazny raport z amerykanskiego rynku pracy. Liczba
nowych etatéw utworzonych w sektorze pozarolniczym w USA w maju byta istotnie wy 2sza niz przed miesi gcem
(559 tys. vs 278 tys. w kwietniu po rewizji), ale nie sprostata oczekiwaniom rynku , ktéry zaktadat zmiane na poziomie
660 tys. Z kolei stopa bezrobocia spadia do 5,8% . Reakcja rynku na te dane byla zauwa zalna: akcje wzrosty,
rentowno $ci obligacji spadly, a dolar ostabitsi  e.

W Polsce rowniez poznalismy wartosci kilku wskaznikéw gospodarczych za maj. Inflacja wedlug wst epnego odczytu
zgodnie z oczekiwaniami wzrosta do 4,8% r/r , osiggajac najwyzszy poziom od dekady. Z kolei indeks PMI dla
przemystu ustanowit nowy rekord na poziomie 57,2 pk t., co jest odczytem powyzej rynkowego konsensusu
i potwierdza scenariusz przyspieszenia gospodarki . Co wiecej, dynamika PKB w | kw. niespodziewanie zostata
zrewidowana w gor e do -0,9% r/r, dzi eki mocniejszym od oczekiwa h inwestycjom . Dane o PKB, rekordowy PMI i
wysoka inflacja mog g sktoni ¢ RPP do szybszego rozpocz ecia procesu podwy zek stép procentowych.

Na rynku surowcow warto zwrdci¢ uwage na ceny ropy naftowej (WTI +5%), ktdre wzrosty pomimo spotkania OPEC+,
gdzie zdecydowano o utrzymaniu polityki zwi  ekszania wydobycia od lipca o kolejne 840 tys. barylek dziennie. Rynek
zaklada, ze zwiekszenie podazy <zostanie z nawigzka pokryte rosngcym popytem w  zwigzku
z przyspieszajgcg odbudowg gospodarek po pandemii.
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Wartos¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz
uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikbéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek spos6b bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
powyzszego dokumentu.
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