KOMENTARZ TYGODNIOWY

29.06.-05.07.2020 r.

W minionym tygodniu (29.06.-05.07.2020 r.) poznaliSmy wstepne dane o inflacji w Polsce za
miesigc czerwiec, ktéra wyniosta 3,3% w ujeciu r/r. Wzrost cen przyspieszyt wzgledem
odczytu z poprzedniego miesigca oraz okazat sie wyzszy od oczekiwan analitykdw.

Pozytywnie zaskoczyty dane z rynku pracy w USA, gdzie zatrudnienie w czerwcu wzrosto o 4,8
min osdb.

Mimo wysokich odczytow nowych zarazen koronawirusem na rynkach finansowych w zeszlym
tygodniu popularnoscia cieszyly sie aktywa ryzykowne, co przyniosto znaczne wzrosty na
indeksach akcyjnych: S&P 500 +4%, STOXX Europe 600 +2%, MSCI EM +3,4%, WIG +2,5%. W
takim otoczeniu zyskiwatly rowniez obligacje korporacyjne, indeks ICE BofA Euro High Yield
odnotowat wzrost o 0,4%.

Tym razem wieksze zainteresowanie aktywami ryzykownymi nie skutkowato natychmiastowym
odwrotem inwestorow od aktywdw bezpiecznych takich jak polskie obligacje skarbowe. Rentownosc¢
naszych 10-letnich obligacji skarbowych nie zmienita sie znaczgco na przestrzeni ostatniego
tygodnia.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.



