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Za inwestorami tydzien relatywnego uspokojenia nastrojow i mniejszej zmiennosci (30.03-5.04.2020). Wszystkie
glowne swiatowe indeksy akcyjne koncza go z niewielkimi zmianami: indeks S&P500 znizkowat 0 2,1%, niemiecki
DAX o 1,1%. Nieco lepsze nastroje panowaty na warszawskim parkiecie — indeks szerokiego rynku WIG zakonczyt
tydzien na plusie (1,6%).

Lepsze nastroje panowaty rowniez na europejskim rynku obligacji typu High Yield, ktore drugi tydzien z rzedu
zyskiwaty na wartosci (+0,75%). Przedmiotem zainteresowania kupujgcych staty sie spotki defensywne oraz
healthcare. W skali tygodnia nastgpit lekki wzrost rentownosci niemieckich obligacji skarbowych (spadek cen),
zZ kolei w Stanach Zjednoczonych obligacje skarbowe umacniatly sie (spadek rentownosci).

Miniony tydzien byt szczegdélny na rynku ropy naftowej (+36,8% surowca typu Brent). Skala spodziewanego
zalamania popytu zwigzanego z globalng sytuacja gospodarcza, a z drugiej strony narastajgca podaz wskutek powrotu
wojny cenowej miedzy Rosjg i Arabig Saudyjska zepchnety ceny surowca do pozioméw nie widzianych od dwoch
dekad. Koncéwka tygodnia przyniosta jednak dynamiczne odbicie cen, w $lad za zapowiedziami Chin o
planowanym zakupie ropy po niskich cenach w celu zwiekszenia rezerw surowca w tym kraju oraz dodatkowo po
doniesieniach, ze rosyjscy producenci ropy sg gotowi do ciecia wydobycia, jesli tylko do takich ograniczen przytacza
sie Arabia Saudyjska oraz Stany Zjednoczone. Rynek odczytat to jako nadzieje na ponowne zawarcie porozumienia.
Na poziomie danych makro, uczestnicy rynku wyczekiwali na informacje z rynku pracy Stanéw Zjednoczonych. Drugi
tydzien z rzedu dramatycznie wzrosta liczba wnioskow o zasitek dla bezrobotnych: tym razem o przeszto 6,6 min
vs. 3,3 min tydzien wczesniej. Dodatkowo, w pigtek poznaliSmy oficjalne dane z rynku pracy za marzec: stopa bezrobocia
wzrosta do 4,4%, a zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym wyniosta az -713 tys. 0sdb vs. oczekiwania na poziomie -
165 tys. osdb.

Niejako na ostode warto wspomnie¢ o odczytach wskaznikow PMI dla przemystu z Chin. Po stabym odczycie za luty
(35,7 pkt.) spowodowanym epidemig SARS-2 dane za marzec wskazujg na dos¢ szybki powrét do ekspansji
z odczytem na poziomie 52 pkt., powyzej oczekiwan rynku.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duza
zZmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35%
aktywdéw w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkdw.
Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu. Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, PI.
Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
13.500.000,00 PLN (wpfacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany
w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg
dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.



