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W minionym tygodniu na rynkach panowaly mieszane na stroje. W pierwszej cz esci tygodnia widoczne byty
Jfeflacyjne” oczekiwania, gléwnie za spraw g oczekiwanego odczytu styczniowej inflacji w strefi e euro.
Wczesniejsze, wyzsze odczyty inflacyjne m. in. z Francji, Hiszpanii i Niemiec byly zapowiedzig réwniez wyzszego
wskaznika dla catej strefy euro. W przypadku zharmonizowanego wskaznika inflacji wynik okazat sie wyzszy od oczekiwan,
natomiast tempo inflacji producenckiej spadato szybciej niz przewidywat konsensus. Wbrew globalnym trendom, w strefie
euro nastgpito przyspieszenie cen doébr przemystowych. Pod koniec tygodnia nast gpita poprawa nastrojow, zwtaszcza
na rynkach akcyjnych . Dane z amerykanskiego oraz europejskiego rynku pracy pokazaty, ze jest on w dobrej kondyc;ji.
Uwaga inwestorow zwrdcona byta réwniez na Chiny, gdzie odczyty wskaznikéw koniunktury w przemysle okazaly sie
bardzo dobre.

W USA indeksy zako nczyty tydzie h na plusach. S&P500 wzrdst o 1,9%, a Nasdaq Composite 0 2,6%. Dobrze wypadt
réwniez niemiecki DAX, ktory wzrést o 2,4%. Japonski Nikkei 225 zyskat 1,7%.

Polski rynek wypadt podobnie . Indeks najwiekszych spétek WIG20, w minionym tygodniu, wzrést o 1,9%. Nieco lepiej
wypadt indeks szerokiego rynku WIG, zyskujac 2%. Indeks spoétek o sredniej kapitalizacji - mWIG40 urdst o 2,0%, a indeks
najmniejszych spotek sWiG80 o 2,5%.

Na rynku dlugu obligacje dziesi ecioletnie Niemiec i USA charakteryzowaly si e stosunkowo du zg zmienno $cia.
US Tresaury wypadty nieco lepiej z uwagi na korekte pod koniec tygodnia. Rentownosci Bundéw rosty (ceny spadaty)
0 18 punktéw bazowych, z poziomu 2,535 do 2,711. Nieznacznie wzrosta rentownos¢ (ceny spadaly) amerykanskich
obligacji, o0 1 bp, z poziomu 3,947 do 3,955. Podobnie zachowaty si e notowania obligacji korporacyjnych. Indeksy
obligacji typu investment grade, w przypadku papieréw europejskich zanotowaty spadek o 0,9%, natomiast amerykanskie
wzrosty o 0,3%. Podobnie zachowaly sie indeksy obligacji typu high-yield, ktére stracity 0,3% w przypadku papieréw
europejskich oraz zyskaty 0,3% w przypadku obligacji amerykanskich.

Polskie dziesi eciolatki, zanotowaty spadek rentowno  $ci (cena wzrosta) o 4 pkt. bazowe, z poziomu 6,559 do 6,518.

Z danych makroekonomicznych inwestorzy otrzymali in formacje na temat koniunktury w przemy $le w USA
oraz Europie. W strefie euro finalny wskaznik PMI dla przetworstwa przemystowego za luty wyniost 48,5 pkt., co
potwierdzito wczesniejszy szacunek. Dynamika cen czynnikéw produkcji pozostaje wysoka, mimo obnizenia sie presiji
inflacyjnej. Najlepsze wskazania PMI w krajach strefy euro w lutym odnotowano m. in. w Irlandii, Wioszech, Hiszpanii
i Grecji, natomiast po przeciwnej stronie znalazly sie takie kraje jak Niemcy czy Francja.

Lepiej wypadty odczyty wska znika ustugowego , ktory wzrést finalnie w lutym do poziomu 52,7 pkt., choé nieco gorzej
niz wskazywaty na to wstepne dane (53,0 pkt.). Indeks ustug PMI w USA w lutym wyniost ostatecznie 50,6 pkt.
(50,5 pkt. szacunek flash), po raz pierwszy od czerwca 2022 roku przekraczajgc prdg 50 pkt., gtéwnie za sprawa wzrostu
popytu krajowego. Zamowienia zagraniczne nadal znajdujg sie na niskim poziomie.

Ostatnie dane z europejskiej gospodarki zdajg sie potwierdza¢ wczesniejsze zapowiedzi EBC, co do marcowej podwyzki
stoép procentowych o 50 punktéw bazowych. Natomiast w Polsce RPP zadecyduje o poziomie stép procentowych na
posiedzeniu w najblizszg $rode. Oczekuje sie pozostawienia stép procentowych na obecnym poziomie. Zostanie rowniez
zaprezentowana nowa projekcja inflacji.

Na rynku towarowym o0 3,2% rosly notowania kontraktéw terminowych na miedz. Notowania kontraktéw na rope typu
Brent wykazaty podobng zmiane wyceny (wzrost o 3,2%), natomiast o 4,5% ostabita si¢ wycena kontraktéw na wegiel
notowanych na gietdzie w Rotterdamie.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by € wytlaczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowaé¢ wiecej, niz 35% aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czgsci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek spos6b bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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