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Miniony tydzie n (30.01-05.02.2023r.), podobnie do poprzedniego, na znaczony byt optymizmem. Uwaga inwestorow
skupiona byta na bankach centralnych. Zaréwno amerykanski Fed, jak i EBC prowadzgcy polityke monetarng na Starym
Kontynencie podwyzszyty stopy procentowe zgodnie z oczekiwaniami rynku. W tej sytuacji inwestorzy zacz e¢li szacowa ¢
prawdopodobie nstwo oraz skal e obni zek stép procentowych na przetomie lat 2023/2024.

W USA indeksy zako nczyly tydzie n na plusach. S&P500 wzrést o 1,6%, a Nasdag Composite 0 3,3%. Dobrze wypadt
réwnie z niemiecki DAX , ktéry wzrdst o 2,2%. Polski rynek okazat si e relatywnie stabszy . Indeks najwiekszych spétek
WIG20 spadt 0 0,3%, a indeks szerokiego rynku WIG, wzrdst o 0,3%, podobnie jak indeks najmniejszych przedsigbiorstw
sWIGB80. Lepiej wypadty spotki o Sredniej kapitalizacji. MWIG40, mierzacy koniunkture w tym segmencie rynku, urést 2,1%.
Indeks WIG Banki, ktory wczesniej spadt o] niemal 4%, na skutek pogtosek
o przedtuzeniu wakacji kredytowych, prébowat odrobi¢ straty rosngc o 2,2%.

Na rynku dtugu obligacje dziesi ecioletnie Niemiec i USA zachowywaly si e stabilnie. Rentownosci Bundéw spadaty
(ceny rosty) o 5 punktow bazowych, z poziomu 2,237 do 2,189, natomiast nieznacznie wzrosta rentownos$¢ (ceny spadaty)
amerykanskich obligacji, 0 2 bp z poziomu 3,505 do 3,526. Silniejszy ruch mo zna bylo zaobserwowa ¢ na wioskich
obligacjach dziesi ecioletnich , gdzie rentownos$¢ spadta o 21 pkt. bazowych, z poziomu 4,231 do 4,023. Mialy na to
wptyw oczekiwania rynkowe co do zakonczenia cyklu podwyzek stép procentowych, a nawet poczatku obnizek na
przetomie lat 2023/2024. Ze wzgledu na duze koszty obstugi diugu Wioch, tamtejsze papiery diuzne zareagowaly w
wiekszym stopniu niz stabilne Bundy.

Na krajowym rynku diugu réwnie  z rentowno $ci spadaty. Polskie dziesieciolatki, zanotowaly spadek (cena wzrosta) o
7 pkt. bazowych, z poziomu 5,771 do 5,705. W dalszym ciggu pozytywne nastawienie do ryzyka przektadato sie na dobre
wyniki w segmencie obligacji korporacyjnych . Indeks obligacji korporacyjnych typu "investment grade" w USD wzrdost
0 0,3%, natomiast obligacji korporacyjnych wysokodochodowych w USD o 1%. Na rynku europejskim wzrost wyniést
odpowiednio 0,7% dla indeksu obligacji korporacyjnych "investment grade" i 1,1% dla indeksu obligacji korporacyjnych
wysokodochodowych.

Z danych makroekonomicznych inwestorzy otrzymali in formacje na temat zatrudnienia w USA, ktére pokazuj a, ze
tamtejszy rynek pracy jest bardzo silny . Liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w USA wzrosta w
styczniu 0 517 tys. Jest to znacznie powyzej konsensusu (189 tys.) oraz grudniowego wzrostu, ktéry wynidst 260 tys. Stopa
bezrobocia w USA wyniosta w styczniu 3,4%, wobec oczekiwan na poziomie 3,6% oraz odczytu 3,5%
w grudniu. Stopa bezrobocia jest najni  zsza od 1969 r. Ponadto wynagrodzenia godzinowe wzrosty o 0,3% m/m, zgodnie
z konsensusem prognoz, co pokazuje, ze mimo rosngcego zatrudnienia nie powstaje zbyt duza presja ptacowa. Tak dobre
dane z amerykanskiego rynku pracy dajg mozliwos¢ utrzymywania restrykcyjnej polityki monetarnej przez Rezerwe
Federalng i tym samym oddalajg perspektywe szybkiego zakonczenia cyklu podwyzek stép procentowych.

Z  krajowych danych zostat  opublikowany, przez S&P Global, wskaznik PMI dla przemystu
w Polsce w styczniu, ktéry wynidst 47,5 pkt. Jest to wynik powyzej oczekiwan na poziomie 46,5 pkt. oraz odczytu 45,6
pkt. w grudniu. Wzrost wynikat w duzej mierze z wolniejszego niz przed miesigcem tempa spadku produkcji oraz nowych
zamowien.

W  minionym  tygodniu  odbyly si e posiedzenia  bankéw  centralnych USA oraz EBC
na ktérych doszio do podwy zek stop procentowych zgodnie z oczekiwaniami, odpowiednio o 25 i 50 punktéw
bazowych. Tym samym obecna gtéwna stopa oprocentowania w USA znajduje sie w przedziale 4,50-4,75%, a stopa
depozytowa w strefie euro wynosi 2,50%. Natomiast w Polsce decyzja dotycz gca stop procentowych zostanie podj eta
w $rode na posiedzeniu RPP na ktérym z duzym prawdopodobienstwem Rada pozostawi stopy procentowe na
niezmienionym poziomie, ze stopa referencyjng 6,75%.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by € wytaczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowaé¢ wiecej, niz 35% aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzy$ciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
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kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czgsci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek spos6b bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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