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Miniony tydzien (28.06-4.07.2021) zaczat sie od obaw inwestoréw zwi gzanych ze wzrostem zachorowa n
na COVID-19 w wariancie Delta , ktéry obserwujemy m.in. w Wielkiej Brytanii. Mimo, ze liczba oséb
hospitalizowanych oraz zgonéw pozostaje niska, mozna zaktada ¢, ze w takich okoliczno $ciach banki
centralne b edg bardziej ostro zne w ewentualnym zacie s$nianiu polityki pieni eznej. W zwigzku z tym, na
rynkach finansowych odnotowano spadek rentowno $ci obligacji skarbowych  (w segmencie 10-letnim
spadek o: 10 bps w USA, o 8bps w Niemczech, o 13 bps w Polsce).

Dodatkowym argumentem do chiodzenia oczekiwa A na szybkie podwy zki stép procentowych
w Polsce okazaly si e nizsze od oczekiwa A wstepne dane o inflacji za miesigc czerwiec. Mniejsze
prawdopodobienstwo podwyzek stép procentowych to negatywna informacja dla sektora finansowego
Indeks WIG-Banki w trakcie ubieglego tygodnia zanurkowat o 6,5%, co mialo swoje przetozenie na indeks
szerokiego rynku WIG, ktérego notowania spadty o 1,3%.

Zdecydowanie lepiej prezentowat si @ ameryka iaski rynek akcji , gdzie indeks S&P 500 odnotowat wzrost o
1,7% m.in. dzieki dobrej formie spétek technologicznych

Pod koniec ubiegtego tygodnia poznali $my dane z ameryka nskiego rynku pracy, gdzie w czerwcu
zatrudnienie w sektorze pozarolniczym wzrosto o 850 tys. osbb, co jest odczytem lepszym
od oczekiwa n rynkowych . Do wielkosci zatrudnienia sprzed pandemii brakuje jeszcze 6,8 min etatow.
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