Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzie n zakonczyt si @ wzrostami gtdwnych indekséw akcyjnych w USA. Bardzo dobrze radzit te z sobie
japo haski NIKKEI. W Europie nieco gorzej wypadt niemieckiD  AX, cho € i w tym przypadku indeks osi agnat dodatni g
stop e zwrotu. Na krajowym rynku, wszystkie gtdwnie inde ksy akcji zanotowaty dobre wyniki. Nieco stabiejra  dzity
sobie mate spotki z indeksu sSWIG80, ktéry zako  Aczyt miniony tydzie n bez zmian.

Za oceanem problem dotyczacy limitu zadtuzenia zostat ostatecznie zazegany i odszedt w niepamigé. W sobote prezydent
USA Joe Biden podpisat ustawe zawieszajgcg limit zadtuzenia do 2025 roku. Ustawa mrozi wydatki budzetowe w roku
fiskalnym 2024, ktére zostang utrzymane na poziomie z biezgcego roku. Wyjatkiem bedg wydatki obronne, dla ktérych
zatozono niewielki wzrost w kolejnych latach.

W piatek, opublikowany raport z ameryka hskiego rynku pracy pokazat, ze nadal jest on w dobrej kondycji. Dane
dotyczace zatrudnienia w sektorze pozarolniczym okazaly sie znacznie wyzsze od zaktadanych przez rynek oraz od
poprzednich danych za kwiecien. Nieco bardziej od oczekiwan wzrosta stopa bezrobocia, ktdéra zgodnie z pigtkowym
odczytem wynosi 3,7%. Nadal utrzymuje sie jednak na relatywnie niskim poziomie. Pomimo dobrych danych sytuacja na
rynku pracy jest do$¢ napieta - charakteryzuje sie silnym popytem na prace oraz wzrostem liczby miejsc pracy
i dochodéw, co na razie wydaje sie niespdéjne z trwatym powrotem inflacji do poziomu 2%.

Rentowno $ci ameryka fskich obligacji skarbowych w minionym tygodniu umia rkowanie spadaty (ceny rosty).
W przypadku dziesi ecioletnich Bund-6w spadek rentowno  $ci miat wi ekszg skale, gléwnie za sprawg nizszych od
oczekiwan odczytéw inflacyjnych w Niemczech, jak i z catej strefy euro. Pozytywne nastroje panowaty réwniez na rynkach

dtugu korporacyjnego, gdzie indeksy obligacji typu ,investment grade” oraz ,high-yield” wygenerowaly dodatnie stopy
zwrotu.

Na krajowym rynku skarbowych papieréw warto  sciowych rentowno $ci réwnie z spadaty (ceny rosty). Miniony
tydzien przyniost umiarkowane ostabianie zlotego w relacji do dolara amerykanskiego oraz euro.

W minionym tygodniu zostaty opublikowane wstepne dane o inflacji CPI w Polsce. Wedlug GUS w maju nast apit spadek
inflacji do 13,0% r/r z 14,7% r/r w kwietniu.  Odczyt okazat sie nizszy od oczekiwan i jednoczesnie byt najnizszym
wskazaniem od 12 miesiecy. Gidwnym zrddiem obnizenia inflacji w maju byty ceny paliw, ktére spadly trzeci miesigc z
rzedu. W najbli zszy wtorek poznamy decyzj e RPP dotycz gcg poziomu stop procentowych.  Oczekiwane jest
pozostawienie stdép procentowych na obecnych poziomach (stopa referencyjna pozostanie na poziomie 6,75%).
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Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych
okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikdéw w przysziosci.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennosciag ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektdre subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzy$ciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat opfat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I1I, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszag wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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