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Miniony tydzie n (27.10-02.11) na rynkach globalnych uptyn at pod znakiem utrzymuj acego sie
zawieszenia dziatalno $ci rzgdu USA. Polityczny impas nie doprowadzit jednak do istotnych zawirowan na
rynkach finansowych. Inwestorzy koncentrowali sie na wynikach amerykanskich spétek oraz wypowiedziach
przedstawicieli Fed. Rezerwa Federalna zgodnie z oczekiwaniami obni zyla stopy procentowe o 25
punktoéw bazowych , podkreslajac, ze wsréd cztonkéw FOMC utrzymuija sie rozbiezne opinie co do dalszych
krokéw. Jerome Powell przyznat, ze bank centralny dostrzega postepy w procesie dezinflacji, ale chce
zobaczy¢ wyrazniejsze sygnaty spowolnienia na rynku pracy.

W Stanach Zjednoczonych gtéwne indeksy odnotowaly u miarkowane wzrosty, wspierane dobrymi
wynikami spoétek technologicznych. Na rynku dlugu rentownosci lekko wzrosty po wypowiedziach
przedstawicieli Fed, ktére inwestorzy odczytali jako sygnat utrzymania ostroznej polityki.

W Europie nastroje byly stabsze. Gléwne indeksy gie  tdowe zni zkowaly. Europejski Bank Centralny
utrzymat stopy procentowe bez zmian , podkreslajgc, ze polityka pieniezna znajduje sie w ,dobrym miejscu”,
cho¢ nie w ,statym”. Dane o inflacji HICP potwierdzity dalsze wyhamowanie presji cenowej, jednak wzrost cen
ustug przypomniat, ze proces dezinflacji wcigz nie jest zakonczony.

W Polsce tydzie n zdominowaty dane o krajowej inflacji, ktére ponown ie zaskoczyly pozytywnie (spadta
do 2,8%. r/r wobec spodziewanych 2,9% r/r).  Ceny rosng coraz wolniej, co zwiekszylo przekonanie
o trwalym ustepowaniu presji kosztowej w gospodarce. Zloty pozostawat stabilny, a krajowy rynek obligacji
zyskat na wartosci. Na rynku akcji panowat umiarkowany optymizm. WIG i WIG20 zakonczyly tydzien lekkimi
wzrostami, natomiast indeksy srednich i matych spotek nieznacznie spadty.

W rozpoczynaj gcym si e tygodniu uwaga inwestoréw przesunie si e na decyzj @ Rady Polityki Pieni eznej
i now g projekcj e inflacyjn 3. W centrum zainteresowania pozostang takze dane z amerykanskiego rynku
pracy oraz liczne posiedzenia bankéw centralnych, w tym w Wielkiej Brytanii, Norwegii, Szwecji i Australii.
Koniec tygodnia przyniesie aktualizacje ratingu Polski przez agencje S&P, co moze wptyngé na notowania
ztotego i krajowych obligaciji.

Indeksy Wartos¢ tyzg:jir?giva 10-letnie obligacje skarbowe Rentownos¢ SIS
akcyjne 9 (%) gacy tygodniowa (pb)
WIG 111 487 0,1% Polska 5,33% -5
WIG20 2987 0,2% Niemcy 2,63% 1
mwWIG40 8 028 -0,4% USA 4,08% 8
sWIG80 29 690 -0,5%
DAX Index 23 958 -1,2% Obligacje korporacyjne Wartosé Zmiana
S&P 500 6 840 0,7% emitowane w euro tygodniowa (%)
Indeks obligacji typu ,high yield” 391,028
Indeks obligacji typu ,investment
grade” 317,611 0,1%
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wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by ¢ wytaczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscia, ktéra
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej
niz 35% aktywow w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.
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Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennosciag ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I1I, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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