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W ubiegtym tygodniu (27.07-02.08.2020) na rynki powrdcily obawy zwiazane ze wzrostem
zachorowan na COVID-19 oraz wptywem pandemii na gospodarke. Globalna liczba zachorowan wynosi
ponad 18 min, a liczba zgondw zblizyta sie do 700 tys., co oznacza, ze juz teraz przekroczyta $rednig roczng
liczbe $Smierci powodowanych przez grype, szacowang przez WHO na od 310 tys. do 650 tys. rocznie. W
Polsce réwniez zaobserwowano nowe rekordy dziennego przyrostu chorych. Premier Mateusz Morawiecki
zapowiedziat mozliwo$¢ wprowadzenia nowych obostrzen, jezeli sytuacja zwigzana z epidemig bedzie
ulega¢ pogorszeniu.

Opublikowano takze pierwsze informacje dotyczace zmiany PKB w drugim kwartale br., ktory byt
pod negatywnym wptywem zamkniecia gospodarek. W USA PKB spadio o 32,9% w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu w ujeciu annualizowanym, a PKB Niemiec spadto o 10,1% po uwzglednieniu
czynnikow sezonowych (wartos$¢ kwartalna, bez annualizacji). W obu przypadkach byty to najgorsze w
historii odczyty od rozpoczecia publikacji tych danych.

Uwage inwestoréw przyciagal rowniez sezon publikacji wynikéw za drugi kwartat. Na rynku
amerykanskim wyniki w ostatnim tygodniu podato niemal 190 spétek z indeksu S&P 500, a tacznie od
rozpoczecia sezonu wynikowego raporty za poprzedni kwartat przedstawito ponad 300 firm z tego indeksu.
Niemal 85% spolek pozytywnie zaskoczylo analitykéw poziomem zyskow, a dobre wyniki
opublikowaty m.in. najwieksze spotki technologiczne Apple, Amazon i Facebook, ktérych notowania
wzrosty w ubiegtym tygodniu odpowiednio o 14,7%, 5,2% oraz 10,0%.

Ostatecznie gieldowe indeksy akcji zakonczyly tydzien niewielkimi wzrostami w przypadku gietd
amerykanskich (S&P 500 wzrést o 1,7%, NASDAQ Composite wzrdst o 3,7%) oraz niewielkimi
spadkami rynkow europejskich (DAX spadt o 4,1%, Stoxx Europe 600 spadt o 2,6%), a takze indeks6w
krajowych (WIG spadt o 2,3%, a WIG20 spadt o 2,4%).

W minionym tygodniu spotkanie odbyt Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku
(FOMC) decydujacy o poziomie stép procentowych w USA. Gidwna stopa zostata utrzymana bez
zmian, co byto zgodne z oczekiwaniami rynku. Jednoczesénie poinformowano, ze Rezerwa Federalna
moze wykorzystac peten zakres narzedzi do wspierania gospodarki USA, promujac w ten sposéb
maksymalne cele w zakresie zatrudnienia i stabilnosci cen. W podobnym tonie wypowiadat sie r6wniez
prezes NBP Adam Glapinski, mdwigc, ze NBP ma jeszcze przestrzen do dalszych dziatan
antykryzysowych, w tym dalszego poluzowania polityki pienieznej.

W tym otoczeniu notowania obligacji skarbowych rosty, a ich rentownosci spadaly. Rentownos¢ 10-
letniego dtugu emitowanego przez Polske spadta z poziomu 1,35% do poziomu 1,26%, przez Niemcy spadta
z poziomu -0,45% do poziomu -0,53% (ujemne rentownosci), a przez Stany Zjednoczone spadta z poziomu
0,59% do poziomu 0,53%.

Wsréd metali warto wspomniec o ztocie, ktére rosto dsmy tydzien z rzedu zwiekszajac swojg wartos¢ w
ubiegtym tygodniu o 3,4%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35%
aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkdw.
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Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych
z uczestnictwem w subfunduszach znajdujq sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych
w jezyku polskim na stronie credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autordéw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.



