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W zesztym tygodniu (26.10-01.11.2020 r.) na rynkach akcyjnych mieliSmy do czynienia z nasileniem sie awersji
do ryzyka. Gtownym czynnikiem spadkow bylo przyspieszenie wzrostu zachorowan na koronawirusa
na $wiecie, gtdwnie w Europie oraz USA, oraz w konsekwencji zamykanie czesci gatezi gospodarek i ograniczanie
swobdd obywatelskich. Inwestorzy wykorzystywali lepsze od oczekiwan wyniki finansowe, m.in. Facebook, Apple,
Google i Amazon, do realizacji zyskdw w obliczu zwiekszajacej sie niepewnosci. Dodatkowym argumentem do
sprzedawania bardziej ryzykownych aktywow byly zblizajgce sie wybory w USA, ktére odbeda sie w tym
tygodniu - 3 listopada. Nadzieje na wprowadzenie dodatkowego stymulusa gospodarczego przed wyborami spadty
do zera. W konsekwencji S&P 500 oraz Nasdaq spadty o ponad 5%, a w Europie Dax o ponad 8%. Duzo lepiej
zachowaly sie indeksy azjatyckie, gdzie liczba zachorowan nie zwieksza sie znaczaco, zatem dodatkowe
restrykcje nie zostajg wprowadzane. Nikkei i gietda w Szanghaju spadty o niespetna 1%. Rentownosci obligacji w
USA wzrosty nieznacznie, w Europie spadaty. Wzrost awersji do ryzyka sprawit, ze waluta amerykanska umacniata
sie wzgledem innych walut.

W Polsce indeksy rowniez zanotowaty mocne spadki. Rekordowe wzrosty zachorowan, zwiekszanie restrykcji
gospodarczych i spotecznych skutecznie zniechecity inwestoréw do ryzykownych aktywéw. WIG oraz mWIG40 spadty
0 8%, a sWIG80 o 5,5%. Rentownosci obligacji skarbowych spadty o ponad 5% (cena obligacji wzrosta). Ztotdwka
mocno ostabiata sie wzgledem gtéwnych walut USD i EUR.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektdre subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w
papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage oplaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na
temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach
opfat dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFIL.pl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zakladowy 13.500.000,00 PLN
(wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek
sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrddet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.



