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Komentarz specjalny — sytuacja na Ukrainie

Sytuacja na Ukrainie

Kazdy okres niepewno $ci powoduje zachwiania na rynkach finansowych . Taka sytuacja miata miejsce w przypadku
dziatan rosyjskich w sprawie interwencji na terenie dwoch samozwanczych, separatystycznych republik — Doniecka i
tuganska. A po wydarzeniach z tej nocy, kiedy to Rosja zaatakowata Ukraine, mozemy tym bardziej spodziewaé sie
okresowej kontynuacji zawirowan na rynkach. Warto przypomnie¢, ze bardzo podobng sytuacje mieliSmy roéwniez na
przetomie lutego i marca 2014 roku, kiedy nastgpito zajecie Krymu przez Rosje. Wtedy réwniez rynki zareagowaly
spadkami, np. WIG w okresie od szczytu do lokalnego dotka spadt o ok. 10%, STOXX Europe 600 przecenit sie wowczas
0 niespetna 5%. Jednak w ciggu kilku tygodni rynki odbity, a dodatkowo jeszcze w marcu 2014 r. ceny europejskich obligacji
korporacyjnych wzrosty.

Kryzys jest nieodtgcznym elementem inwestowania na rynku kapitatowym. Historia pokazuje, ze po kazdym du zym
zawirowaniu na gietdzie - banka internetowa w 2001 roku, upadek Lehman Brothers, czy ostatnio koronawirus rynek
powracat na wcze $niejsze tory , a niejednokrotnie indeksy szty w gore bardziej, niz przed kryzysem. W szczeg6lnosci
wydarzenia i kryzysy geopolityczne miaty niewielki wptyw na rynki, gdyz ich wptyw na gospodarki moze nie by¢ znaczacy.
Obecne wydarzenia nie sg kryzysem kategorii pandemii Covid-19 czy upadku Lehman Brothers.
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Rynki finansowe w roku 2014
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Potencjalny wptyw obecnego kryzysu na poszczegolne k lasy aktywow

W sytuacjach kryzysowych, kiedy inne aktywa trac @, inne mog g zyskiwa ¢ na warto $ci np. obligacje gospodarek
rozwinietych, ktérych konflikt bezposrednio nie dotyczy, a tak jak w przypadku USA, czy Niemiec uwazane s3g za tzw.
.bezpieczne przystanie”.

W obliczu ostatnich wydarzen i szybkiego ich rozwoju wzrost niepewno $ci powoduje odwrét od aktywow
ryzykownych . Najbardziej negatywnie reaguja rynki akcji rosyjskich i ukrainskich oraz waluty tych krajow. Santander TFI
(takze w zakresie Funduszy CA) nie inwestuje w rosyjskie aktywa , a udziat akcji ukrai Askich notowanych w Polsce
jest minimalny . W pierwszym odruchu akcje krajow Europy Srodkowo-Wschodniej réwniez bedg pod presjg — z racji
bliskosci geograficznej. Powigzania gospodarcze nie sg jednak tak mocne. Relokacja kapitatu w inne czesci $wiata moze
wigzac sie z ostabieniem walut regionu, w tym zlotowki. Rowniez Europa — akcje i obligacje korporacyjne — znow z racji
bliskosci geograficznej i relatywnie silnych powigzan gospodarczych z Rosjg moga znajdowac sie pod presjg. Amerykanski
i azjatycki rynek akcji powinny zachowac sie lepiej.

Rosja to duzy eksporter gazu, ropy oraz metali. Ukraina z kolei jest znaczacym eksporterem produktéw rolnych (zboza,
soja, kukurydza). Potencjalne zakidcenia w dostawach tych surowcoéw bedg mialy wplyw na gospodarke Swiatowa,
powodujgc wzrost ich cen, co moze przetozy¢ sie na presje inflacyjng oraz spowolnienie wzrostu.

Obligacje skarbowe du zych krajow zachodnich (USA, Niemcy) to najbezpieczniejsza przysta n w takich okresach,
wigc ich ceny powinny rosngc wraz z przeptywem kapitatu w te strong. Rozwoj wydarzen i potencjalne spowolnienie
gospodarcze moze da¢ argument do ograniczenia tempa zaciesniania przez banki centralne. Wesprze to ceny obligacji
Polskie obligacje skarbowe sg relatywnie bezpieczn g alternatyw a, szczegdlnie te krétkoterminowe . Jednak w ich
przypadku ostabiajgca sie waluta im nie sprzyja, wiec ich zachowanie powinno by¢é w miare neutralne .

Niepewno $¢ jest ztym doradc a

W czasach kryzyséw , czy sytuacji takich jak obecnie — zagrozenia dziataniami zbrojnymi, rynki zachowuja sie bardzo
gwattownie i niestabilnie, mozemy spodziewa ¢ sie bardzo du zej zmienno $ci. Jednak w przesztosci rynki zawsze
powracaly na swoje tory , czesto zyskujgc wiecej niz stracity. Wie o tym guru inwestowania, Warren Buffett, ktory kieruje
sie maksyma ,Prosta zasada moéwi: Badz ostrozny, gdy inni sg chciwi, i bgdz chciwy, gdy inni sie boja.”

Warto zatem zastanowic sie, czy nie lepiej poczekac¢ z decyzjg o wycofaniu z inwestycji, az obecna sytuacja sie uspokoi.
Tym bardziej ze musimy pamietac, ze podejmujgc decyzje o wycofaniu inwestycji, nie odkupujemy jednostek uczestnictwa
po dzisiejszej wycenie tzn. wyceny jednostek uczestnictwa z danego dnia podawane sg do publicznej wiadomosci na
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stronie internetowej funduszu, niezwtocznie po ich ustaleniu, tj. nastepnego dnia roboczego po danym dniu wyceny w
godzinach popotudniowych, ale zlecenie zrealizowane jest w okresie 1-7 dni roboczych.

Patrzgc w przeszio$¢, a takze analizujgc wypowiedzi takich znawcéw inwestowania jak wspomniany wyzej Warren Buffett,
sytuacje niepewnosci mozemy potraktowa¢ réwniez jako okazje inwestycyjng. Przykladem moze byé wykres
najwy zszych wzrostow i spadkow indeksu WIG , ktéry pokazuje, ze zaréwno po kryzysie z 2001 roku, jak i 2008 rynek
odbit, a inwestuj gcy w tamtym momencie bardzo dobrze wykorzystali moment spadku

Najwyzsze wzrosty i spadki indeksu WIG Kororiawiras
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Dywersyfikacja i systematyczno $¢€ to zawsze dobry pomyst

Rynek finansowy reaguje gwattownie, poniewaz reakcja inwestoréw na wzrost niepewnosci jest zawsze gwattowna.
Jednak zrozumienie emocji zwi gzanych z inwestycjami  pozwoli lepiej przygotowa € sie na zmienn g sytuacj e i
optymalne wykorzystanie okresow maksymalnego ryzyka i najwi ekszych mo zliwo $ci.

Warto przyjrze ¢ sie blizej danej sytuacji, na ile obecna wyprzeda z ma realne podstawy, a na ile jest efektem
ulegania emocjom. Zawsze w sytuacjach, ktérych nie mozna bylo przewidzie¢ i przed ktérymi nie spos6b sie byto
zabezpieczy¢, kluczowe jest zachowanie spokoju. Warto w tym miejscu przytoczy¢ okres wybuchu pandemii Covid-19. Po
poczatkowej panicznej wyprzedazy ryzykownych aktywéw i spadku indeksu S&P 500 w krotkim okresie o ponad 30%, od
.dotka covidowego” do konca 2020 roku indeks ten odrobit z nawigzkg krotkoterminowe starty i zyskat blisko 70%.
Odrabianie strat miato réwniez miejsce w Europie — indeks Stoxx Europe 600 po spadku o 35%, w dalszej czesci 2020
roku systematycznie odrabiat straty. Podejmowanie decyzji inwestycyjnych pod wptywem emocji i paniki moze w
ostatecznosci prowadzi¢ do negatywnych rezultatéw.
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Zachowanie indeksow podczas wybuchu pandemii Covid-19
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Takie sytuacje jak obecnie sg tez sprawdzianem stosowania ztotych regut inwestycyjnych , takich jak odpowiednia
dywersyfikacja , dtugi horyzont inwestycyjny , czy dobrany do naszych preferencji profil ryzyka . Kolejng zlotg zasadg
inwestowania jest systematyczno $¢ (daje to usrednienie ceny), a niekoniecznie moment wejscia na rynek.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by ¢ wytgczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Bie zacy sktad portfeli funduszu Crédit Agricole publikowany jest co miesi gc na stronie .

Wartos$¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszu Crédit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektdre subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzy$ciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla
inwestoréw oraz tabelach opfat dostepnych w jezyku polskim na www.credit-agricole.pl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszu Crédit Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczyé sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa
tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez przedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszag wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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