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Komentarz specjalny — koronawirus

Dzi$ dzien gietdy rozpoczety w dobrych nastrojach. Gietdy azjatyckie rozpoczety tydzien od
wzrostow, podobnie wyglada sytuacja w Europie i w Polsce.

To efekt znoszenia kolejnych ograniczen (ostatnio takie informacje podata Australia, a Nowa
Zelandia zadeklarowata, ze pokonata wirusa), ale i kolejnych etapow wparcia dla gospodarek (dla
przyktadu Bank Japonii znidst ograniczenia skali skupu aktywéw i wzmocnit swéj program skupu
obligacji korporacyjnych). Moéwi sie, ze dzis lub w najblizszych dniach premier Wielkiej Brytanii, Boris
Johnson, powrdci do pracy, i takze w tym kraju z powodu majacej liczby nowych zachorowan mozna
spodziewaé sie luzowania ograniczen. Pozytywnie takie odebrano pozostawienie przez S&P
ratingu Wioch na poziomie BBB.

W tym tygodniu rynki zapewne znéw bedga bazowac na informacjach dotyczacych ewentualnego
wygasania pandemii, ale inwestorzy oczekujg takze na wyniki pieciu najwiekszych amerykanskich
firm (Alphabet, Facebook, Microsoft, Amazon, Apple), ktérych wyniki powinnismy pozna¢ w
najblizszych dniach. Majg one duze znaczenie dla indeksu S&P500, poniewaz spotki te stanowig juz
20% tego indeksu, a kazdy ruch na amerykanskiej gietdzie ma z kolei duze znaczenie dla inwestoréw
na catym swiecie.

W tym tygodniu rowniez banki centralne beda ogtasza¢ swoje decyzje dotyczace stop
procentowych. Inwestorzy z pewnoscig potraktujg zaréwno decyzje, jak i komentarze Fed oraz
Europejskiego Banku Centralnego jako wskazéwki co do perspektyw gospodarczych w najblizszych
tygodniach i miesigcach. Bedzie to takze wskazéwka jak wielka bedzie cheé i otwartos¢ tych
instytucji dla dalszego wspierania gospodarki.

W Polsce tymczasem w skutek pierwszej emisji tak zwanych "koronaobligacji” PFR uzyskat 16,3
mld zt na Tarcze Finansowg (jak poinformowat prezes Polskiego Funduszu Rozwoju, Pawet Borys).
Nie jest to jednak wystarczajgce aby utrzymacé wyniki polskiej gietdy na plusach, cho¢ tak wtasnie
zaczat sie dzien na warszawskim parkiecie. W momencie pisania tego komentarza waha sie on w
okolicy zera, ze wskazaniem na lekki minus.
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Mozina powiedzieé, ze cho¢ rynki czekajg na postep w leczeniu, wynalezienie szczepionki, albo
wygasniecie epidemii, to znajdujemy sie w momencie, w ktérym brak ztych wiadomosci jest
wiadomosciag dobra. A jesli pojawiaja sie do tego informacje o luzowaniu obostrzen lub wsparciu
bankéw centralnych — w inwestorach (jak dzi$) budzi sie ostrozny optymizm.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli opfat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.
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