KOMENTARZ SPECJALNY

24.04.2020 r.

Komentarz specjalny — koronawirus

Publikowane w ostatnim czasie dane makro nie napawaty optymizmem (szczegélnie zle wygladaja
odczyty PMI z sektora ustugowego - odpowiednio 15,9 pkt., 10,4 pkt. oraz 12.3 pkt. dla Niemiec,
Francji oraz Wielkiej Brytanii). Plonne okazaty sie takze nadzieje na przetomowe dziatanie
amerykanskiego leku na COVID-19. W Europie trwajg polityczne spory opdzniajgce kolejne decyzje
pomocowe. W Polsce przedtuzono okres zamkniecia szkoét. To niestety nie sg najlepsze informacje
dla inwestoréw, dlatego dzi§ na gietdach raczej mieszane dane, z przewaga lekkich spadkow.
Sytuacji nie poprawia ryzyko ciecia ratingu dla Wtoch (decyzja agencji S&P zostanie podjeta dzisiaj
wieczorem).

Wczoraj pisaliSmy o tym, ze inwestorzy czekajg na rozstrzygniecia w Unii Europejskiej. Dzi$ juz
wiemy, ze uzgodniono tylko generalny kierunek (Ursula Von der Leyen, przewodniczagca Komisji
Europejskiej, zasugerowata, ze pakiet bedzie wart co najmniej 1 bilion euro), ale nie wiadomo jaka
kwota zostanie finalnie zatwierdzona, a takze jak bedg przyznawane srodki. To za mato, by wzbudzié
optymizm, dlatego dzi$ mamy na rynkach umiarkowane nastroje.

Do czynnikéw pozytywnych mozemy zaliczy¢ wzrost cen na rynku ropy naftowej, ponadto wczoraj
wieczorem amerykanska lzba Reprezentantéw poparta pakiet ratunkowy w wysokosci 484
miliardéw dolaréw, a prezydent USA zasugerowat, ze podpisze umowe. Niestety w momencie
pisania tego komentarza inwestorzy bardziej martwig sie brakiem leku, niz cieszg kolejnymi
dziataniami wsparciowymi w USA

Wydaje sie, ze po optymizmie wynikajgcym z kolejnych sygnatéw wsparcia ze strony rzadow i
bankdw centralnych obecnie rynki rozpoczynajg ujmowanie w cenach dfuzszych niz pierwotnie
zaktadano ograniczen. Do pozytywow mozemy zaliczy¢ fakt, ze tam gdzie s3 obserwowane dzi$
spadki s3 one blisko wartosci zerowych, a to oznacza, ze kazdy pozytywny bodziec bedzie
wywotywat szybka i pozgdang reakcje.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.
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Wartos¢ aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajduja sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli opfat dostepnych w jezyku polskim na stronie
www.credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletno$ci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.

SantanderTFl.pl
D Tel. 618851919 0 Infolinia 801 123 801 ] tﬁ@santande::ﬂ




