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Komentarz specjalny — koronawirus

W ciggu ostatnich dwéch dni na rynkach panuja mieszane nastroje — jest nieco mniej
optymistycznie niz w pierwszej czesci tygodnia.

Pierwszym pretekstem do spadkéw okazat sie by¢ raport, ktéry ostudzit optymizm inwestorow
zwigzany z wynalezieniem przez firme Moderna szczepionki na Covid-19. Wydaje sie, ze jest za
wczesnie, by wigzgco okresli¢ czy szczepionka rzeczywiscie pozwala na skuteczng walke z
koronawirusem. Nie oznacza to jednak, ze jest ona bezwarto$ciowa, tym bardziej, ze wkrétce
rozpocznie sie druga faza badan na ludziach, dlatego juz po kilku godzinach na rynki powrdcit
ostrozny optymizm.

Na rzecz optymizmu przemawia znoszenie kolejnych obostrzen. Inwestorzy niewatpliwie oczekuja
otwarcia gospodarek i to juz w najblizszym czasie. Dowodem sg notowania ropy. Poprzedni tydzien
na rynku ropy naftowej zakonczyt sie na plusie, a i ten nie wyglada gorzej.

Pozytywnymi impulsami mogg by¢ w tej sytuacji kolejne rzagdowe pakiety wsparcia dla
gospodarek. Pojawity sie takie domniemania — choéby w Japonii i USA. Takze gubernator Banku
Anglii, przemawiajac przed brytyjskimi prawodawcami powiedziat, ze mozliwos¢ ujemnych stop
procentowych jest aktywnie analizowana.

Niestety informacje docierajace ze swiata nie sg jedynie optymistyczne — WHO poinformowata,
ze liczba nowych przypadkow koronawirusa osiggneta rekordowy dzienny poziom w tym
tygodniu. Nie jest wykluczone, ze przyczyng wzrostu jest ztagodzenie ograniczen. Jednoczesnie w
krajach europejskich sytuacja wydaje sie stabilna, a liczna zakazen ro$nie dynamicznie w krajach o
stabszej ochronie zdrowia jak Rosja czy Brazylia. Takie w notatkach z kwietniowego posiedzenie
Fed znalazta sie informacja, ze Rezerwa Federalna (oprocz petnej gotowosci do dziatania) rozwaza
tez sytuacje nawrotu epidemii w 2021 roku.

Mniejszy apetyt na ryzyko to takze wynik pogorszenia sie relacji pomiedzy USA, a Chinami, a w
szczegolnosci doniesienia dotyczace zaostrzenia nadzoru nad chinskimi spétkami notowanymi w
USA, ktore uchwalit Senat.

Tymczasem dzis w Warszawie gietda oscyluje w okolicy zera. Pojawity sie wazne dane dla naszego
rynku. Z jednej strony inwestorzy dowiedzieli sie, ze produkcja przemystowa spadfa w Polsce w
kwietniu az o 25%, z drugiej — majg swiadomos¢ , ie jest to efekt zamrozenia gospodarki i
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najpewniej taki odczyt w maju sie juz nie powtdrzy. Wydaje sie, ze scenariusz ten byt juz czesciowo
w cenach, cho¢ analitycy spodziewali sie spadku o 10%.

Takze w Europie poznali§my dane z indeksow PMI. PMI przemystowy nadal jest ponizej 40 pkt, PMI
dla ustug nadal ponizej 30 pkt. Nie mniej — dane s3 lepsze od oczekiwan. Takze dane z rynku pracy
w USA nie zaskoczyty inwestoréw - wnioski o zasitek dla bezrobotnych siegnety 2438 tys. (analitycy
spodziewali sie 2400 tys.). PMI w USA byt natomiast nieco wyzszy od oczekiwan.

Wydaje sie, ze inwestorzy i rynki sg obecnie mocno wrazliwe na kazdg dobrg i ztg wiadomosé. Brak
zdecydowanego przetomu nie pozwala na przewage optymizmu na rynkach, z drugiej strony — brak
ztych wiadomosci o pandemii byty takze bardzo dobrg wiadomoscia.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli opfat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autorow i pochodzg ze Zzrddet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.



