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Komentarz specjalny — koronawirus

Dzi$ na rynki powrodcit optymizm. Europejskie rynki akcji pozytywnie reaguja na wiadomos¢ o
fagodzeniu niektorych ograniczen zwigzanych z kwarantanng w Niemczech, a takie Austrii,
Wioszech, Hiszpanii. Takze polski rzagd zapowiada poluzowanie ograniczen. Co prawda jest to
ostrozne wychodzenie z ograniczen, ale na pewno jest ono pozytywne dla gospodarki. Najwyrazniej
jest odbierane bardziej pozytywnie niz decyzje Francji i Wielkiej Brytanii o przedtuzeniu kwarantanny
do maja.

Pozytywne sygnaty ptyna takze z USA, gdzie prezydent Donald Trump przedstawit trzystopniowy
plan otwierania gospodarki. Co prawda o przechodzeniu amerykanskich stanéw do poszczegdinych
faz ,odmrazania gospodarki” decydowac beda gubernatorzy, ale jest to decyzja w petni zrozumiata
zwazywszy na rézny przebieg epidemii w réznych stanach. Zdaniem prezydenta az 29 standw spetnia
wymogi pozwalajgce na realizacje pierwszego etapu juz od tego tygodnia.

Poznalismy takze najnowszy raport na temat liczby wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA —
wedtug niego wptyneto 5,24 miliona wnioskéw. Odczyt wydaje sie by¢ nienajlepszy, ale po pierwsze
jest odczytem sprzed decyzji o ,odmrazaniu gospodarki”, a po drugie jest nizszy niz
ubiegtotygodniowe 6,6 miliona.

Juz powyzsze dane spowodowaty, ze amerykanski rynek konczyt dzien na plusach. Dodatkowo
optymizm napedzaé bedzie z pewnoscig informacja, jaka pojawita sie kilka godzin po zamknieciu
handlu w Nowym Jorku. Gilead Sciences pokazat skutecznos¢ swojego leku w leczeniu
koronawirusa. Remdesivir zaskutkowat u wiekszosci pacjentow "szybkim ustgpieniem goraczki i
trudnosci oddechowych". Testy przeprowadzono w Chicago wsrdd pacjentéw w ciezkim stanie, a
wyniki sg bardzo obiecujgce, chociaz zdaniem samej spoétki nadal jest zbyt wczesnie, aby méwié o
pewnosci co do skutecznosci tej terapii.

Na kazda dobrg wiadomos¢ w zakresie walki z pandemia inwestorzy reagujg wzrostem apetytu na
ryzyko. Tak jest i dzis — zdecydowana wigkszos¢ indeksow rosnie. Co prawda poznalismy dane za
pierwszy kwartat 2020 roku, gdzie w Chinach PKB w ujeciu rocznym spadto o 6,8%, ale jest to mnigj
wiecej zgodne z oczekiwaniami analitykdéw. Odczyt ten nie zachwiat nie tylko gietdami na swiecie,
ale i chinskimi notowaniami.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35%
aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage opfaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkdow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych
z uczestnictwem w subfunduszach znajdujq sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych
w jezyku polskim na stronie credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autordéw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.



