KOMENTARZ SPECJALNY

12.05.2020 r.

Komentarz specjalny — koronawirus

Dobre dane o walce z koronawirusem w kolejnych krajach (np. najmniej przypadkéw $miertelnych
w Hiszpanii od prawie dwoch miesiecy), kolejne kroki w odmrazaniu gospodarek, dawatyby
znacznie wieksza nadzieje na wzrosty, gdyby nie wczorajsze informacje z niemieckiego Instytutu
Roberta Kocha (wzrost liczby oséb zakazanych przez 1 pacjenta po zdjeciu cze$ci obostrzen). Na
te dane natozyly sie informacje o kolejnych przypadkach zakazenia COVID-19, jakie pojawitly sie w
Wuhan.

Na skutek obaw o powrét kryzysu zdrowotnego, dzi$ na rynkach nadal mieszane nastroje.
Nie pomagajg obawy zwigzane z relacjami amerykansko-chinskimi, a takze kryzys na linii Chiny-
Australia.

Jednak na niektérych rynkach optymizm powrdcit. Zalicza sie do nich warszawski parkiet.

Inwestorzy na catym Swiecie z uwagg obserwuja sytuacje gospodarcza w Chinach, zastanawiajac
sie, czy reszta Swiata podazy tg samgq Sciezka i w tym samym tempie. A w ciggu ostatniej doby
opublikowano kolejne dwa odczyty z Chin. Jest to inflacja konsumencka i producencka. Co ciekawe
— ceny dla konsumentéw rosng stabilnie o 3,7% (co moze wskazywac na powrot gospodarki do
normalnosci), ale ceny producentéw spadajg o 3,1%. To efekt napedzania machiny gospodarki. Jesli
odmrazanie gospodarek bedzie nastepowac¢ w tempie z jakim mieliSmy do czynienia w ostatnich
tygodniach — bytaby to strategia stuszna i dajgca nadzieje na odbicie sie. Warto wspomnie¢, ze oba
wskazniki osiggnety warto$¢ mniejszg od prognoz - gtdwnie za sprawa niskich cen ropy naftowej.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajduja sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli opfat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.



