KOMENTARZ SPECJALNY

10.06.2020 r.

Komentarz specjalny — koronawirus

W Polsce ze wzgledu na jutrzejsze swieto zaczyna sie diugi weekend, ale na rynki nie swietuja.
Dzi§ wieczorem Fed po raz pierwszy w tym roku pokaie projekcje ekonomiczne. Beda one
sygnalizowa¢ kierunek dziatan USA na kolejne miesigce. Co prawda majowe dane pokazujg w USA
wzrost liczby nowych miejsc pracy, ale nalezy sie spodziewa¢, ze nie bedzie to miato decydujgcego
znaczenia w prognozach Fed, poniewaz wynika raczej z uruchamiania gospodarki, niz jej realnego
wzrostu.

Tymczasem w poniedziatek Bank Swiatowy ostrzegl, ze globalna gospodarka moze skurczyé sie w
tym roku 0 5,2%. Cho¢ w ostatnich tygodniach inwestorzy byli do$¢ odporni na stabsze informacje
i prognozy — ostrzezenie Banku Swiatowego zrobito na rynkach pewne wrazenie — szczegdlnie
rynkach europejskich. Ostabito takze wyniki rynku energii, w tym ropy naftowe;.

Na rynku ropy najszerzej komentowanym wydarzeniem ostatnich dni jest niewatpliwie decyzja
OPEC+ o przedtuzeniu najwiekszych w historii cie¢ produkcji ropy naftowej o kolejny miesiac, czyli
do konca lipca. To decyzja spodziewana, bo podyktowana warunkami rynkowymi — na rynku ropy
nadal jest duza nadwyzka i nie zmieni sie to najpewniej do czasu wiekszego otwarcia gospodarek.

Jednoczesnie nadal na plus inwestorzy zaliczaja kolejne tagodzenia obostrzen, otwarcia
gospodarek oraz znakomitg wiadomos¢ z Nowej Zelandii, w ktdrej zycie wraca do normy. Dzieki
takim wiadomosciom na rynkach pojawia sie optymizm.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajduja sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli opfat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.



