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Komentarz specjalny — koronawirus

Rynki poderwata w gére bezprecedensowa decyzja Rezerwy Federalnej w Stanach Zjednoczonych.
Fed zapowiedziat rozszerzenie, i tak juz bogatego, programu wsparcia gospodarki i rynkéow
finansowych. Nowy program na 2,3 biliony dolaréw, oprécz wsparcia matych i $rednich
przedsiebiorstw, przewiduje réwniez skupu obligacji samorzagdowych i korporacyjnych, w tym czesci
instrumentow z segmentu High Yield (tzw. obligacje wysokodochodowe).

Stanowcza decyzja Fed doskonale wpisuje sie szereg dziatan fiskalnych i monetarnych podjetych w
ostatnich tygodniach przez rzady oraz banki centralne. W tym sSwietle, ostatnie spadki na rynku
obligacji korporacyjnych stanowia solidny punkt wsparcia dla stép zwrotu z tej klasy aktywéw w
dtugim terminie.

W temacie COVID-19 ze $wiata naptywaja mieszane wiadomosci. Liczba zakazonych we
Wtoszech i Hiszpanii wzrosta po kilku dniach nizszej dynamiki, w Wielkiej Brytanii i Belgii
odnotowano rekordowg liczbe zgondéw, w USA nadal krytyczna sytuacja jest w regionie Nowego
Jorku. Z drugiej strony czynnikiem r6wnowazacym negatywne informacje jest dyskusja
w coraz wiekszej liczbie krajow o dziataniach na rzecz poluzowania zakazow
prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej i ograniczenia swobod. Wyglada na to, ze takze
Biaty Dom nadal konsultuje z epidemiologami mozliwo$¢ wczeséniejszego otwarcia niektérych
obszardw kraju.

Inwestorzy zdaja sie wchodzi¢ w weekend s$wiateczny w lepszych nastrojach, ale tez
czes¢ ztych wiadomosci jest juz w cenach.

Zaréwno polska waluta jak i polska gietda spokojnie przyjety wczorajsze decyzje NBP i rzadu.
Jak pisaliSmy wczoraj - obserwujemy presje na wzrost cen obligacji skarbowych (ich
rentownosci spadaja), ale i na warszawskiej gieldzie wida¢ powrot optymizmu. To
takze efekt wczorajszego ogloszenia tarczy 2.0 i bezzwrotnych subwencji dla polskich
przedsiebiorstw.

Dzi$ rynek czeka takze na spotkanie OPEC+, ktére rozpocznie sie o godz. 16:00, oraz kolejne
posiedzenie Eurogrupy startujgce o godz. 17:00. Jesli spotkania te zamkna sie ustaleniami
i konkretnymi planowanymi dziataniami- bedzie to kolejny pozytywny sygnat dla
inwestorow.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35%
aktywédw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
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Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkdw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych
z uczestnictwem w subfunduszach znajdujq sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych
w jezyku polskim na stronie credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autordw i pochodzg ze zrdodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.



