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Komentarz specjalny — koronawirus

Po serii stabszych dni inwestorzy znow zaczynaja inwestowaé, cho¢ niekoniecznie
bardzo ryzykownie. Wida¢ to dobrze np. po gieldach towarowych czy surowcach
energetycznych. Niskie wyceny zaczynaja by¢ postrzegane jako okazja do zarobkéw,
a nie preludium dalszych spadkow.

Tymczasem, cho¢ wczoraj przez wieksza czes¢ dnia na gieldach bylo optymistycznie z
powodu dobrych wiadomos$ci w walce z pandemia. Dzi§ znéw mamy zmiennos¢
poniewaz wtorek byt dniem z rekordowg liczbg zgondéw na S$wiecie. Jest to jednak bardziej
niepewnos¢ zwigzana z tym, ile obecna sytuacja moze potrwaé, niz ze strachem o drastyczne
wzrosty zachorowan.

Trzeba jednak pamietaé, ze na drugiej szali mamy sygnaty wczedniejszego przywracania
aktywnosci gospodarczej w USA i niektorych krajach europejskich. Kazda perspektywa
zakonczenia obecnych obostrzen i opanowania epidemii jest obecnie optymistyczna - nawet jesli
mowimy o perspektywie np. miesigca.

Wczorajsze spotkanie ministrow finansdéw panstw strefy euro nie przyniosto wypracowania
wspolnego stanowiska, co do tego jak wesprze¢ gospodarke dotknietg skutkami pandemii. Nadal
dyskutowane sa wspolne obligacje — tak zwane corona bonds. Komisja Europejska
nieformalnie przestrzega, ze PKB strefy euro moze spas¢ nawet o 10 proc., a Europejski Bank
Centralny daje do zrozumienia, ze konieczne jest szybkie wprowadzenie pakietu fiskalnego. Z
pewnoscig nalezy oczekiwac¢ kolejnych krokéw. A kazde wsparcie dla gospodarki bedzie
odbierane pozytywnie przez inwestorow.

W Polsce tymczasem Rada Polityki Pienieznej obnizyta wszystkie stopy procentowe o
50 pb. Stopa referencyjna wynosi¢ bedzie 0,50 proc. w skali rocznej - podata RPP w
komunikacie. Przypominamy, ze 17 marca, stopa referencyjna zostata obnizona z 1,5 do 1 proc.
To od stép procentowych zalezy kwota rat sptacanych przy kredycie czy zysku z lokat. Dla
kredytobiorcow - bedzie to ulga, a nizsze zyski z lokat moga zacheca¢ do innych form
oszczedzania lub inwestowania. Po obnizce naturalng reakcjg jest spadek rentownosci obligacji
(czyli wzrost ich cen) - co wtasnie mozemy obserwowac.

Co wiecej - polski bank centralny mysli o dalszych elementach wspierania gospodarki w kryzysie,
jak wynika z wypowiedzi prezesa Narodowego Banku Polskiego i przewodniczacego Rady Polityki
Pienieznej Adama Glapinskiego. W temacie wsparcia polskich przedsiebiorcow
wypowiedziatl sie takze Premier Mateusz Morawiecki zapewniajac w ramach tarczy
antykryzysowej co najmniej 100 mld ztotych dla firm. Jesli dzieki tym $rodkom uda sie
zapewnic ptynnosc¢ finansowg i zachowac¢ miejsca pracy w polskich przedsiebiorstwach - bedzie
szansa by gospodarka szybciej wyszia z kryzysu.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35%
aktywow

w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkdw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych
z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych
w jezyku polskim na stronie credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autordw i pochodzg ze zrdodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.



