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Komentarz specjalny — koronawirus

Wczorajszy dzien przebiegat na rynkach akcji w mieszanych nastrojach. Dodatkowy negatywny
impuls stanowita wypowiedz prezydenta Donalda Trumpa, ktéry zapowiedziat opublikowanie w
ciggu najblizszych dwdch tygodni raportu o tym, jak Chiny realizujg postanowienia styczniowej
umowy handlowe;.

Te dos¢ dla inwestoréw niepokojace zapowiedzi zneutralizowata publikacja danych z Chin, gdzie
odnotowano wzrost eksportu o 3,5 proc. r/r. Moze to by¢ jedna z pierwszych oznak ozywienia w
gospodarce. Dodatkowo pojawiaja sie kolejne dane dotyczace znoszenia ograniczen w kolejnych
krajach. To wystarcza, by dzi$ wiekszos¢ gietd notowata wzrosty. Entuzjazmu nie gaszg nawet
kolejne stabe dane z gospodarek europejskich — w ostatnich dniach z sektora ustugowego strefy
euro, budowlanego w Wielkiej Brytanii, stabe dane o produkcji przemystowej z Niemiec i Francji,
stabe, ale bliskie oczekiwaniom analitykow dane o bezrobociu z USA.

By¢ moze ten optymizm inwestoréw, podsycany kazda nowgq informacjq o rezygnacji z ograniczen
w kolejnych panstwach, oznacza, ze zte wiadomosci, stabe dane makro — przynajmniej czesciowo
- sg juz w cenach. Swoja role spetnity zapewne katastroficzne prognozy makroekonomiczne, ktdére
czesc¢ strachu o przysztosé pozwolity zdyskontowacd jeszcze w marcu i kwietniu. Z drugiej strony czes¢
inwestordw liczy takze, ze cho¢ obecny kryzys jest niewatpliwie gteboki — zatamanie w gospodarce
bedzie krétkotrwate.

Niezaleznie od powodéw — dzis na europejskich parkietach wzrosty. A rynki nadal czekajg na
kolejne dobre wiesci z medycznego frontu. Pozwolityby one nie tylko potrzymac i utrwali¢
optymizm rynkowy, ale takze skrocityby czas zamkniecia gospodarek.

W dniu dzisiejszym ropa Brent oscylowata juz w okolicach 29,7 S, natomiast WTI w okolicach 24 S.
To réwniez efekt dobrych danych z Chin. Kwietniowy import ropy naftowej wynidst tam 10,42 min
barytek dziennie. Fakt, ze byt wiekszy niz w marcu moze Swiadczy¢ o powrocie popytu i ozywieniu
gospodarczym.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie s dobierane zgodnie z najlepsza wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.



