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Komentarz specjalny — koronawirus

Na rynki powrdcita lekka awersja do ryzyka.

Co prawda dobre wiadomos$ci nadchodzg coraz czesciej (Remdesivir firmy Gilead Sciences osiggnat
pozytywne wyniki w leczeniu pacjentdw z koronawirusem, w kilku krajach nastepuje zniesienie
blokad i zapowiadana jest kontynuacja). Jednoczesnie jednak nastroje ochtodzit nieco prezydent
Trump sugerujac, ze wirus i pandemia to wina Chin, a moze nawet ich celowe dziatanie, co moze
sugerowac perspektywe podniesienia lub wprowadzenia nowych taryf. Potencjalny konflikt trafit w
moment w ktérym inwestorzy z nadziejg patrzyli w przysztos¢ i ,powrét do normalnosci”, nie
pomagajac w zachowaniu optymizmu. Konflikt na linii USA-Chiny bytby kolejnym ciosem dla dos¢
zmeczonej koronawirusem globalnej gospodarki. Jednoczesnie nie mozna wykluczy¢, ze s3 to
jedynie stowa i opinie, ktore niestety trafity na gorsze dane makro oraz zbiegty sie z faktem publikacji
stabszych wynikéw przez miedzy innymi Amazon.

W piatek poznali$my indeksy koniunktury dla gtéwnych gospodarek z wyjatkiem Unii Europejskiej
(te zostaty opublikowane dzi$ rano). Nie s3 one optymistyczne i zaczynajg odzwierciedla¢ obawy
o stan gospodarek.

Wskaznik PMI dla Polski w kwietniu spadt do 31,9 pkt, co oznacza, ze jest najnizszy od czasu
rozpoczecia badan w 1998 roku i nizszy niz w strefie euro. Nadzieja na zmiane tego trendu sg
kolejne poluzowania w obostrzeniach zaré6wno w Polsce jak i na $wiecie. Tym bardziej, Zze poprawe
zanotowano w nastrojach inwestorow w eurolandzie. Na maj - wskaznik zaufania wyniést -41,8
pkt. wobec -42,9 pkt. miesigc wczesniej, jak podata grupa badawcza Sentix.

Wynika z tego, ze obecne odwrdcenie od ryzyka moze by¢ chwilowe. A kazda nowa informacja o
otwarciu gospodarek i postepach w pracach nad lekami i szczepionkami bedzie znaczacym,
pozytywnym impulsem.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.



