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Komentarz specjalny — koronawirus

Na poczatku biezacego tygodnia prezydent USA zaniechat zaostrzenia polityki handlowej wobec
Chin. Rynki odetchnety, a inwestorzy skupili sie na dobrych wiadomosciach odnosnie odmrazania
globalnej gospodarki i kolejnych wiesciach o pracach nad szczepionka — tym razem ze strony
Gilead Sciences.

Cho¢ moze to zabrzmiec cynicznie — obecne zamieszki w USA moga stanowié czynnik ryzyka nie
tylko ze wzgledu na sytuacje spoteczng, ale takze duze skupiska ludzi w jednym miejscu. Mogg, cho¢
oczywiscie nie muszg, pogorszy¢ sytuacje epidemiologiczng. Elementem ryzyka stajg sie takze
zapowiedzi prezydenta Donalda Trumpa odnosnie wyprowadzenia wojska na ulice amerykanskich
miast, jesli lokalne wtadze nie zaprowadza porzadku. Wyglada na to, ze na razie inwestorzy nie
biora jednak pod uwage gorszego scenariusza.

Takze notowania ropy naftowej rozpoczety czerwiec od wzrostow. Nie sg to zwyzki dynamiczne,
ale réwniez pokazuja, ze $wiat liczy na ,,powrét do normalnosci”. W tek chwili inwestorzy czekajg na
doniesienia ze strony OPEC i pozostatych panistw, ktére podpisaty porozumienie naftowe. Kolejne
wirtualne spotkanie moze sie odby¢ juz w tym tygodniu.

Nie da sie ukryé, ze od kilku tygodni schemat rownowagi miedzy obawami, a nadziejami na
wzrosty jest podobny. Po stronie optymistow s3 kolejne decyzje o odmrazaniu gospodarek i
pracach nad szczepionka, po stronie pesymistow — obawy zwigzane ze wzrostem zachorowan i
tarcia na linii USA-Chiny. Wydaje sie jednak, ze szala w tym momencie przechyla sie na strone
optymistow. Takze w Polsce, gdzie poznalismy Indeks Menadzerow Zakupow Markit PMI polskiego
sektora przemystowego. Wynik wynidst 40,6 pkt, to az 5 pkt powyzej oczekiwan analitykdw. Trzeba
pamietac, ze jeszcze miesigc temu mielismy zaledwie 31,9 pkt.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
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Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.



