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Komentarz specjalny — koronawirus

Na rynkach nadal trwa zmiennos$¢, cho¢ wydaje sie, ze jest mniej sterowana kolejnymi
informacjami o wzrostach zachorowan, w wiekszym stopniu ich skutkami gospodarczymi, dzieki
czemu zmiany sa mniej gwaitowne.

Wczoraj rynki akcji w Europie i USA notowaty spadki, by dzi$ do czasu ogtoszenia danych dotyczacych
zatrudnienia w USA rosnac.

Przypomnijmy, ze na poczatku pandemii koronawirusa prezydent Donald Trump umniejszat powage sytuacji.
Jednak wczoraj ogtosit, ze kraj czekajq "bardzo, bardzo bolesne dwa tygodnie" — i to wtasnie to o$wiadczenie
lezato u podstaw awersji do ryzyka za oceanem.

Fakt, ze dzi$ dzien zaczeliSmy od wzrostow dowodzi, ze informacje wokdot COVID-19 s3 nieco z boku, a rynek
jest juz przygotowany na negatywne statystyki i co najmniej czeSciowo — sg one ujete w cenach.

Niestety, poranny umiarkowany optymizm o godzinie 14.30 zderzy} sie z danymi dotyczacymi zatrudnienia w
gospodarce amerykanskiej. Opublikowane w zesztym tygodniu dane wskazujgce na blisko 3,3 min nowych
wnioskow o zasitek okazaty sie tylko wstepem do dzisiejszych 6,6 min wnioskéw (to ok. 2% Amerykandow). To
odczyt, ktorego oczekiwali nieliczni, cho¢ nie wykracza poza bardziej pesymistyczne scenariusze. Niewatpliwie
nie jest on dobry, ale tez trzeba pamietac, ze przynajmniej czesciowo — wzrost liczby wnioskow jest juz ujety
w cenach i awersja do ryzyka moze by¢ chwilowa.

Ciekawie jest dzis takze na rynku ropy naftowej. Cena ropy rosnie po rozmowach telefonicznych Trump-
Putin, w nadziei na zazegnanie wojny cenowej na tym rynku. Dodatkowo wzrosty wzmacnia takze informacja
o tym, Ze Chiny chcg zwiekszy¢ swoje rezerwy strategiczne — po obecnych, niskich cenach.

Ta ostatnia informacja, cho¢ moze okazac sie spekulacja, jest pozytywna dla rynkdw — nie tylko surowcowych.
Oznacza bowiem, ze Chiny juz myslg o zarzadzaniu gospodarka po kryzysie i szukaja przewag
konkurencyjnych na czas po pandemii.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie s dobierane zgodnie z najlepsza wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.
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