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Komentarz specjalny — koronawirus

Wczorajszy dzien zakonczyt najlepszy od 11 lat kwartat dla globalnych rynkow akcji, ale
niepewno$¢ wcigz nie znikneta catkowicie z rynkéw. | to mimo coraz lepszych danych
makroekonomicznych.

Cho¢ dane makro w wielu krajach swiata - w tym takze w kluczowych gospodarkach, takich jak
USA, a takze Chiny - bywaty w ostatnich tygodniach relatywnie dobre, a wskaznik PMI dla
przemystu za czerwiec w wielu krajach okazat sie nie tylko lepszy od oczekiwan, ale tez znaczaco
lepszy od odczytow z poprzednich miesiecy - to nastroje inwestoréw nadal nie s3 jednoznacznie
pozytywne. Wydarzenia takie, jak doniesienia o przywrdceniu ,lockdownu” w australijskim
Melbourne nie pomagaja optymistom, ale cho¢ druga fala pandemii niepokoi coraz bardziej, to
wsrod inwestorow nie wida¢ objawdw paniki.

W Polsce indeks PMI dla przemystu wzrést do 47,2 (z 40,6 w maju), odzwierciedlajgc poprawe
sytuacji po wczesniejszych odczytach (spowodowanych restrykcjami zwigzanymi z pandemiy).
Indeks pozostaje dalej ponizej 50 pkt., ale wida¢ juz powolne odbicie gospodarcze, co nalezy zaliczy¢
do pozytywdéw. Co nieco zaskakuje, to wskazania inflacji CPlI (wskaznik cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych). W czerwcu ceny débr i ustug konsumpcyjnych wzrosty o 0,7 proc. miesigc do
miesigca, co w ujeciu rocznym stanowi wzrost o 3,3 proc. Oznacza to, Zze z pewnoscig nie mamy w
Polsce deflacji, o jaka obawiata sie Rada Polityki Pienieznej.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli opfat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza
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jego autorow i pochodzg ze Zzrddet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji

powyzszego dokumentu.



