Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Komentarz do wynikbw inwestycyjnych  subfunduszu Cre dit Agricole Dl zny Krotkoterminowy
— Il kwartat 2024 r.

Subfundusz Credit Agricole Diu  zny Krétkoterminowy (CADK) zanotowat solidny trzeci kwartat. W tym czasie
warto $¢ jego jednostki wzrosta 0 1,76%. Jest to wynik zblizony do rezultatu z pierwszego kwartatu tego roku. Tym razem
jednak to ceny obligacji statokuponowych rosty silniej niz ceny obligacji zmiennokuponowych. Pogorszenie sie danych
makroekonomicznych w miesigcach letnich dotkneto wiekszos¢ liczacych sie gospodarek. W rezultacie przedstawiciele
bankéw centralnych postanowili przyspieszy¢ obnizki stép procentowych. To z kolei sprzyjalo spadkom rentownosci
obligacji (wzrostom ich cen) denominowanych zaréwno w ztotym, euro jak i dolarze.

Ceny polskich obligacji skarbowych o zmiennym kuponie (WZ) byly w 1l kwartale dos¢ stabilne. Stabiej zachowywaly sie
obligacje o dluzszych terminach zapadalnosci (powyzej 5 lat), w tym zmiennokuponowe obligacje covidowe wyemitowane
przez BGK. Réwnoczesnie, ze wzgledu na wysokie oprocentowanie obligacji WZ, narastajgce z nich odsetki stanowity
gtéwne zrédlo zrealizowanej stopy zwrotu. Pod koniec wakacji RPP zaczeta tagodzi¢ swoje jastrzebie stanowisko i obecnie
rynki wyceniajg pierwszg obnizke stop w Polsce w marcu przysztego roku. Spadek oprocentowania obligacji WZ na
horyzoncie oznaczat takze wyzszg, relatywng atrakcyjnosé obligacji statokuponowych.

W sektorze obligacji korporacyjnych zwigksza sie aktywno$¢ emitentow na rynku pierwotnym. Z perspektywy subfunduszu
CADK szczegolnie ciekawe sg emisje listow zastawnych dokonywane przez banki hipoteczne, ktore stanowig atrakcyjng
mozliwo$¢ dywersyfikacji portfela skarbowego przy nieduzym ryzyku kredytowym.

Na koniec wrze $nia rentowno $¢ portfela CADK wynosita ok. 6%, za $ jego ryzyko stopy procentowej mierzone
duration lekko spadto do poziomu 1, w wyniku zmniej szenia ekspozycji na obligacje denominowane w USD.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych , hie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Material nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Niniejszy dokument stanowi materiat wewn  etrzny i nie mo ze byé kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany
w jakikolwiek spos6b bez uprzedniego pisemnego zezw  olenia Santander TFI.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Credit Agricole FIO w
wybranej kategorii jednostek i w podanych okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikbw w przysziosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikow oraz
ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepng w jezyku polskim
na stronie https://www.credit-agricole.pl/klienci-indywidualni/oszczednosci-i-inwestycje/fundusze-
inwestycyjne#dokumenty.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktre zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz  uwzgledni¢ ewentualne  opodatkowanie  zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Wartos¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sklad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé¢ wigcej niz 35% aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na https://www.credit-agricole.pl/klienci-
indywidualni/oszczednosci-i-inwestycje/fundusze-inwestycyjne#dokumenty i u dystrybutora funduszu. Streszczenie praw
inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrodet
uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze
dokument ma charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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